Wat is de stand van zaken in

de VEB-actie SNS Reaal?

De VEB strijdt op meerdere fron-

ten voor de belangen van gedu-

peerde beleggers.

1 Schadeloosstellingsprocedure
De minister dient, nadat hij tot ontei-
gening is overgegaan, de onteigen-
de beleggers een aanbod tot scha-
deloosstelling te doen. Het voorstel
van de minister bedraagt nihil. De
VEB kan zich hier niet in vinden en
meent dat de waarde hoger is dan
de minister doet voorkomen. De
VEB heeft daarom op 3 april namens
gedupeerde beleggers een verweer-
schrift ingediend. Ook tijdens de
mondelinge behandeling op 22 en
23 april aanstaande zal de VEB ver-
weer voeren.
2 Enquéteprocedure De VEB is er
veel aan gelegen om de onderste
steen boven te krijgen in dit dossier.
Een enquéteprocedure is de aange-
wezen route om openheid te verkrij-
gen. Door de onteigening van aan-
delen is het niet (meer) mogelijk voor
beleggers om dit verzoek te doen.
De VEB onderzoekt momenteel alle
overige opties om tot een enquéte
te komen.
3 En dan nog Daarnaast onderzoekt
de VEB de rol van DNB en de mo-
gelijkheden om naar de Europese
rechter te stappen, teneinde het juri-
dische proces te laten toetsen aan in-
ternationale verdragen en te bezien
of het voldoet aan de minimumeisen
van rechtspleging.

Bedrijven als SBM
Offshore, KPN en
Imtech kondigden
recent een claim-
emissie aan. Wat

is het verschil met
een gewone emissie?

Als een bedrijf nieuwe aandelen
uitgeeft heet dat een emissie.
Het geld dat wordt opgehaald
met deze uitgifte wordt gebruikt
om het eigen vermogen te ver-
sterken. Zo kan een bedrijf weer
investeren. Een claimemissie is
een bijzondere vorm van aande-
lenuitgifte, waarbij de bestaande
aandeelhouders het recht krijgen
de nieuwe aandelen met een kor-
ting te kopen. Zij krijgen dan voor
ieder aandeel een claimrecht en
een bepaald aantal claimrechten
geeft later het recht om (met bij-
betalen) een nieuw aandeel te ko-
pen. Hiermee wordt voorkomen
dat het aandeelhouderschap van
de zittende aandeelhouders ver-
watert: als de aandeelhouder aan
de claimemissie meedoet, blijft
zijn belang in de onderneming
procentueel hetzelfde. De aan-
deelhouder hoeft echter niet mee
te doen, hij kan de claims ook ver-
kopen. De claims geven het recht
de nieuwe aandelen tegen een
koers te kopen die lager is dan de
huidige koers, daardoor hebben
zij een waarde. Deze waarde kun
je vergelijken met de waarde van

een calloptie.

Vragen of klachten over een fonds, bank of vermogensheheerder?
Dan zit een team van deskundigen klaar om u van dienst te zijn. Voor VEB-leden is de Beleggersservice telefonisch bereikbaar op maandag en donderdag

Waar moeten beleg-
gers op letten bij een
claimemissie?

Een aandeelhouder die

te maken krijgt met een

claimemissie heeft drie
opties: inschrijven, de claimrechten
verkopen of niets doen. Verschil-
lende banken brengen voor een-
zelfde handeling andere kosten in
rekening. Zo brengt internetbroker
Lynx minimaal zes euro kosten in re-
kening aan een belegger die wil in-
schrijven op de aandelen, terwijl dit
bij bijvoorbeeld Binck of Rabobank
kosteloos is. Voor beleggers die hun
claimrechten willen verkopen, reke-
nen de meeste banken de gebrui-
kelijke transactiekosten die gelden
voor de handel in aandelen.

Beleggers die niet inschrijven

of verkopen moeten opletten. Bij
Lynx en Interactive Broker worden
de rechten waardeloos als een be-
legger niet heeft aangekondigd
hier geen gebruik van te willen ma-
ken. Bij grote portefeuilles kan zo
enkele honderden euro’s verloren
gaan. De overige banken verkopen
vlak voor de deadline alle claim-
rechten waar beleggers geen ge-
bruik van hebben gemaakt, maar
brengen hiervoor een speciaal ta-
rief in rekening. Hoewel de rechten,
door sterke verkoopdruk vlak voor
de deadline, vaak in waarde dalen
komt het contante geld zo nog wel
netjes in handen van de rechtma-
tige eigenaars.

van 10.00 uur tot 13.00 uur via telefoonnummer 070-3130000. Mailen kan ook naar beleggersservice@veb.net

VRAAG HET DE VEB

Wat is de stand van zaken in de VEB-actie SNS Reaal? En waarin verschilt een
claimemissie van een gewone emissie? De VEB Beleggersservice behandelt iedere
Effect een aantal veelgestelde vragen. Meer antwoorden via veb.net/vraaghetdeveb.

Minister Dijssel-

bloem gaat het
verbod op provisies
uitbreiden. Wat
betekent dat voor
beleggers?
Het uitgebreide provisieverbod
heeft ook betrekking op het ge-
bruik van distributievergoedingen
en retourprovisies. Distributiever-
goedingen worden door fonds-
huizen betaald aan partijen als
banken, vermogensbeheerders en
adviseurs als zij fondsen aan hun
klanten verkopen of in de porte-
feuille opnemen. De retourprovisie
is een provisie die partijen ontvan-
gen van een depotbank voor het
plaatsen van een order.

Het verbod zal ingaan vanaf
1 januari 2014. De versleutelde
provisies zullen dan verdwijnen.
Of de kosten daardoor ook omlaag
gaan, is moeilijk in te schatten. Veel
partijen zijn voor een groot deel
van hun inkomsten afhankelijk van
distributievergoedingen en retour-
provisies. Zij zullen daarom een
alternatief verdienmodel introdu-
ceren. Vanaf 2014 zal de rekening
die beleggers krijgen van hun be-
heerder of adviseur fors hoger zijn
dan ze gewend waren. Kosten wor-
den in ieder geval transparanter,
zodat een betere vergelijking van
producten en diensten mogelijk is.
Beleggers weten volgend jaar ein-
delijk hoeveel ze waarvoor aan wie
betalen.
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