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De slotsom

Sinds eind 2011 hebben wij meer
dan zestig producten in deze ru-
briek doorgelicht en beoordeeld.

Lees alle productrecensies via
www.veh.net/productfolder

Soms waren het geen ‘echte’ ge-
structureerde producten, maar
leningen of aandelen. Het laagste
cijffer (een 0) werd gescoord door
het preferente aandeel van Addon
TV. Wij moesten aan een boiler
room denken. Het bedrijf heeft zich
nooit gemeld om het tegendeel te
bewijzen, beleggers met een grote
schadepost gelukkig ook niet.
‘Reguliere’  gestructureerde
producten zijn obligaties met één
of meerdere optiecomponenten.

S

Daarbij kunnen banken het soms
zeer ingewikkeld maken. Wat ooit
begon als een beleggingsaanpak

op maat die aan individuele beleg-
gers werd verkocht, werd in de ja-
ren 90 een massaproduct.

VEB-CHECKLIST

De VEB-checklist beoordeelde de
producten op tien punten. Die fac-
toren zijn een goed uitgangspunt
voor beleggers om in de toekomst
nieuwe aanbiedingen ook zelf te
beoordelen.

Rendementsperspectief
1 Met gestructureerde pro-

ducten zijn prima rende-
menten te behalen, maar het is de
kunst om het beter te doen dan de
onderliggende waarde (vaak een
aandelenmandje of index). Dat lukt
maar met weinig producten. Vaak is
vooraf al duidelijk dat het product
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VOORBIJ
DE CRISIS

door Sheila
Sitalsing

isschien had hij iets te lang in de zon gestaan, misschien was
hij bevangen door dat huppelige gevoel dat zich van een mens
meester kan maken wanneer de grote zomervakantie is aan-
gebroken, misschien dacht hij: als ik het gewoon hardop zeg,
wordt het vanzelf waar. Hoe dan ook, afgelopen zomer ver-
klaarde de Franse president Francois Hollande tijdens een bezoek aan Japan
plechtig: de eurocrisis is voorbij. Hij noemde de bankenunie, de strengere be-
grotingsregels en nog meer.

Er zijn mensen die dit terugzeggen: de enige plek waar de eurocrisis voorbij
is, is op de voorpagina’s van de kranten. Daar staat hij, in een donker hoekje,
klaar om toe te slaan wanneer de situatie dat vereist. Het [CURS] whatever
it takes [einde CURS] van Mario Draghi ligt alweer anderhalf jaar achter ons.
Nog steeds zijn de overheidsschulden in de eurozone onverminderd hoog. Er
ligt nogal wat rottigheid in de kluizen van de Spaanse banken te wachten op
ontdekking bij de eerstvolgende stresstest, terwijl een kwart van de Spanjaar-
den onvrijwillig zonder werk zit. De voorspelde groei in sommige delen van
de eurzone kun je statistisch verwaarloosbaar noemen. En geen mens durft te
voorspellen dat Portugal en Griekenland binnen afzienbare tijd probleemloos
van het hulpinfuus af kunnen. Frankrijk is een ramp in wording.

Een ding staat vast: mocht de eurocrisis weer oplaaien, dan zal de wind die het
vuur aanwakkert uit het Zuiden komen.

Anderzijds valt er met enige welwillendheid en een Mark Ruttebril op —Als we
besluiten: we gaan die nieuwe auto kopen, we gaan eens een keer dat nieuwe
huis kopen, we hébben dat vertrouwen. — heel wat moois te zien, om niet
te zeggen: een groene waas. De voorspelde groei in bijvoorbeeld Nederland
mag dan niet zo veel voorstellen, maar er is tenminste groei. lerland is sinds
kort, als eerste crisisland, van het Europese hulpinfuus af. Angela Merkel heeft
godlof de verkiezingen gewonnen. De vijf crisislanden die na leningen van
het Europees noodfonds onder curatele zijn geplaatst (Griekenland, lerland,
Spanje, Portugal en Cyprus), zijn allemaal druk doende met het doorvoeren
van hervormingen — met Cyprus gaat het zelfs uitstekend.

Wie het mooie interview in de november-editie van Effect met zwartezwa-
nen-expert Nassim Taleb las, weet evenwel dat een mens zich te pletter kan
analyseren, maar dat hij de risico’s toch verkeerd inschat. ‘De wereld wordt
gedomineerd door het extreme, het onbekende en het zeer onwaarschijnlijke.’
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