
 
KOrT Nieuws

Welke Nederlandse aandelen  
zijn favoriet onder analisten? 

Top 3 AEX
Aandeel Advies van analisten

Philips 22 kopen 11 houden 2 verkopen

ING 21 kopen 12 houden 2 verkopen

Ahold 24 kopen 7 houden 5 verkopen

Top 3 AMX
Aandeel Advies van analisten

ASMI 11 kopen 3 houden 0 verkopen

Ten Cate 7 kopen 2 houden 0 verkopen

Arcadis 9 kopen 0 houden 2 verkopen

Bron: Bloomberg; niet alle bedrijven worden door eenzelfde aantal analisten gevolgd; minimaal zes analisten moeten een bedrijf volgen om 
in deze ranglijst opgenomen te worden.
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De VEB heeft een extra procedure 
moeten doorlopen om bewijsma-
teriaal tegen Fortis in de mislei-
dingzaak te mogen inbrengen. Die 
procedure is gevoerd bij de Onder-
nemingskamer van het Gerechts-
hof Amsterdam (‘OK’). De VEB ver-
zocht de OK om alle onderdelen 
van het onderzoeksverslag uit de  
enquêteprocedure te mogen ge-
bruiken in de misleidingszaak. Het 
verzoek is toegewezen. 

Onderzoeksverslag
Een onderzoeksverslag bestaat 
meestal uit twee delen; het en-
quêterapport en de bijlagen. 
Het enquêterapport wordt vaak 
openbaar gemaakt, de bijlagen 
niet. Dit vanwege de vertrouwe-
lijkheid in het belang van de on-
derzochte onderneming. De bijla-
gen bevatten vaak gedetailleerde 
informatie over onrechtmatighe-
den die binnen de vennootschap 
plaatsvonden. 

Succes in misleidingszaak 
Update actie Fortis

Dat was in de Fortis-enquête ook 
het geval. Het gaat daarbij om e-
mails van voormalige bestuurders, 
interne memo’s en rapporten, 
brieven van toezichthouders en 
gespreksverslagen. Uit de bijlagen 
blijkt onder meer dat Fortis stelsel-
matig de markt te laat informeerde, 
terwijl men intern wist dat die infor-
matie koersgevoelig was en met de 
markt gedeeld zou moeten worden.

De OK heeft in zijn beschik-

king van woensdag 6 november 
2013 een beslissing genomen die 
ogenschijnlijk beperkt is, maar gro-
te consequenties heeft. Doordat 
het verzoek is toegewezen, mag 
de VEB in de misleidingszaak (de 
aansprakelijkheidsprocedure bij 
de rechtbank Amsterdam) nu naast 
het enquêterapport ook alle bijla-
gen gebruiken om aan te tonen dat 
beleggers stelselmatig zijn misleid 
over de werkelijke toestand van de-

voormalige bank-verzekeraar. 
Dat is vooral van belang ten 

aanzien van  de claimemissie van 
13 miljard euro in september 2007 
en de kapitaalsverhoging in juni 
2008. Daarmee wordt de bewijs-
positie van de VEB in de mislei-
dingszaak versterkt. Zonder toe-
stemming van de OK zou de VEB 
een bepaling uit het Wetboek van 
Strafrecht overtreden als zij uit de 
bijlagen zou citeren.

Belangrijke overweging
De uiteindelijke beslissing wordt 
voorafgegaan door een belangrijke 
overweging. De OK merkt op dat 
alhoewel een andere rechter niet 
gebonden is aan de resultaten van 
een enquêteonderzoek, het onder-
zoeksverslag (het rapport en de 
bijlagen) uit enquête wel degelijk  
“…van nut kan zijn in zo’n op schade-
vergoeding gerichte procedure.” 

Kort gezegd: de feiten zoals 
vastgesteld door onafhankelijke 
onderzoekers als ook de gevolg-
trekkingen op basis daarvan zijn 
relevant bij het vaststellen van de 
aansprakelijkheid en het bepalen 
van de schade(vergoeding). 


