
52 -  EFFECT // OKTOBER 2013

WINSTVERDUBBELAAR
BOUW EEN

Zelf een winstverdubbelaar bouwen voor beleggingen die naar verwachting niet 
te veel gaan stijgen komende tijd? Dat kan door behalve aandelen ook een ratio 
callspread te bouwen. Een korte uitleg met Boskalis als voorbeeld. 

OPTIES Winstverdubbelaar

et gaat Boskalis voor 
de wind. Het bagger-
bedrijf uit Papend-
recht verwacht voor 
dit jaar een record-
winst van minimaal 

330 miljoen euro. In de eerste helft 
van dit jaar steeg de winst met 20 
procent, ondanks de ‘uitdagende 
marktomstandigheden’.

Boskalis heeft voor 4,5 miljard 
euro lopende orders, ongeveer 
anderhalf keer de jaaromzet. Dat 
mag je een goed gevulde order-
portefeuille noemen. Boskalis is 
over de hele wereld actief, vooral 

met landaanwinning, havenont-
wikkeling en de aanleg van olie- en 
gasterminals.

Met de overnames van Smit In-
ternationale en Dockwise zijn er ook 
sleep- en havendiensten het bedrijf 
binnengekomen en is Boskalis meer 
een allround maritieme dienstverle-
ner geworden. 

Met baggeren wordt nog altijd 
verreweg het meeste geld verdiend. 
Het aandeel heeft het de laatste ja-
ren prima gedaan, maar staat mo-
menteel ruim onder de top van 38 
euro die in 2011 werd neergezet. De 
vooruitzichten zijn goed en veel ana-

listen zijn optimistisch over Boskalis.
Voor de lange termijn kan Bos-

kalis een prima belegging zijn, maar 
wie denkt dat de goede vooruitzich-
ten nu wel in de koers zitten, kan de 
aandelen kopen in combinatie met 
een ratio callspread. Die pakt met 
name gunstig uit bij een beperkte 
koerswinst, bijvoorbeeld ongeveer 
tot die oude top uit 2011.

WINSTVERDUBBELAAR
De ratio callspread is een optiestra-
tegie waarbij een bepaald aantal 
callopties wordt gekocht en een an-
der (groter) aantal calls met dezelfde 

MET DE RATIO CALLSPREAD

looptijd maar een hogere uitoefen-
prijs wordt verkocht . 

Een calloptie is een recht tot 
koop tegen een vaste prijs en stijgt 

Een ratiospread 
kan ook met putopties 
worden opgezet. Dan 

verwacht de belegger een 
geringe koersdaling van 

het aandeel.


