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Tekst PATricK beijersbergeN

Wat is het en voor Wie?
De ‘Garant’-producten van de Ra-
bobank kwamen op deze plaats 
eerder voorbij. Vaak wordt daarbij 
ingespeeld op een actueel thema 
en in 2007 was er veel belangstel-
ling voor het Verre Oosten, waar de 
beurzen het erg goed deden. 

De Rabo Pacifc Garant mei-
07 heeft een origineel mandje van 
indices als onderliggende waarde. 
Via zeven aandelenindices wordt 
zeer gespreid belegd in de landen 
Japan (weging 30 procent), Austra-
lië (20 procent), Zuid-Korea, Hong-
Kong, Singapore, Taiwan en China 
(ieder 10 procent). Op die manier 
dacht men te kunnen profteren 
van de verdere groei in het Verre 
Oosten. Dat zag er goed uit, want 
het samengestelde mandje was in 
de vier jaar voordat de Pacifc Ga-
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standen van het mandje: de asian 
tail. Er zijn nu drie peildata geweest 
en alle drie de keren stond het mand-
je ruim onder de beginstand (gemid-
deld min 12 procent). De Rabo Pacifc 
Garant is dagelijks verhandelbaar op 
Euronext Amsterdam. De ISIN code is 
NL0000865152 en de koers ligt rond 
98 euro. 

In het product waren bij de 
uitgifte distributie- en structure-
ringskosten opgenomen die ver-
werkt werden in de uitgifteprijs 
van 100 euro. Dit kwam neer op 
0,75 procent per jaar, waarvan 0,5 
procent distributievergoeding. Wie 
het product nu koopt, heeft geen 
last meer van deze kosten. 

Wat hiervan te denKen?
De Rabo Pacifc Garant mei-07 
is afgezien van de asian tail een 
rechttoe rechtaan garantieproduct: 
100 procent garantie, 100 procent 
meedoen met de onderliggende 
waarde. Het is aantrekkelijk voor 

wie gelooft in een sterk herstel van 
de beurskoersen in Japan, Austra-
lië en de rest van het Verre Oosten. 
Rabobank scoort goed op informa-
tievoorziening. Op de vernieuwde 
website (www.raboglobalmarkets.
nl) is actuele informatie verkrijgbaar 
over de onderliggende waarde(n) 
en de slotstanden op de peildata. 
Ook wordt er een scenarioanalyse 
getoond voor de eindstand.

Daaruit wordt wel duidelijk 
dat het mandje nog stevig moet 
oplopen voordat beleggers weer 
mee gaan doen, want de asian tail 
remt de zaak nu al af. Het risico is 
echter nagenoeg nul voor beleg-
gers die deze note op 98 euro kun-
nen kopen, want Rabobank heeft 
een kredietrating bij S&P van AA- en 
de afossing is op 100 euro. Bij een 
scherpe prijs en lage transactiekos-
ten is hier dus een klein rendement 
te halen dat op jaarbasis conform 
een spaarrekening is, met een kleine 
kans dat het wat meer wordt.

rant werd gebracht ruim twee keer 
zoveel waard geworden. 

Kansen, Kosten en 
risico’s?
Economische groei is 
inderdaad gekomen 
in deze regio, zeker in 
China, maar tot enor-
me koersstijgingen 
heeft dat niet ge-
leid. De economi-
sche belofte bleek 
in 2007 al voor een 
belangrijk deel in 
de koersen ver-
werkt. Bovendien 
kwam er vanaf 2008 
een crisis voorbij die 
ook in de Pacifc haar 
sporen naliet. 

De Rabo Pacifc Ga-
rant mei-07 heeft nu nog een 
resterende looptijd van minder 
dan een jaar. Er wordt geen rente 
of dividend uitgekeerd en sinds mei 
dit jaar wordt het gemiddelde waar-
tegen wordt afgelost bepaald aan de 
hand van dertien maandelijkse slot-

checklist
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1 Rendementsperspectief X Nu zeer beperkt, en asian tail remt nog af 

2 Originaliteit X Origineel is het niet

3 Neerwaarts risico V Bescherming op 100% van de nominale waarde

4 Kredietwaardigheid V Goed, Rabobank heeft een AA- rating bij S&P

5 Kosten: helder en redelijk? VX Kosten volgens brochure 0,75% per jaar (5,25% totaal)

6 Verhandelbaarheid VX Beursnotering Euronext, bied-laatspread 1%

7 Begrijpelijkheid V Dit is niet te ingewikkeld

8 Informatievoorziening V Nuttige informatie op de vernieuwde website

9 Toegevoegde waarde VX Nu alleen vanwege de bescherming, wel leuke onderliggende waarde

10 Toezicht van de AFM V Product staat onder toezicht van de AFM

Totaalscore 6,5/10 Conclusie: een obligatie met kleine kans op iets meer


