
toegevoegde waarde
Echt veel waarde voegt dit 

fonds niet toe. De prestaties zijn 
mager, de strategie, voor zover na 
te gaan, is niet erg bijzonder, terwijl 
de jaarlijkse kosten voor beleggers 
met bijna 2 procent erg hoog zijn. 

en Bisschop beleggen in het ei-
gen fonds. Dat is geen teken van  
vertrouwen. 

Prestatievergoeding
Het fonds werkt niet met een 

prestatievergoeding. De belangen 
van fondsmanagers en beleggers 
lopen hierdoor uit de pas. 

informatievoorziening
Jaarverslag, prospectus, 

maandelijkse factsheet en een pe-
riodieke prestatie-update zijn goed 
vindbaar op de website van Pictet, 
een voorbeeld voor de sector.

JaarliJks  
doorloPende kosten

Het fonds is duur met jaarlijks 
doorlopende kosten van 1,98 pro-
cent. Dat is een te hoog kostenni-
veau voor een fonds van deze om-
vang. Van de bijna 2,5 miljard euro 
die beleggers in het fonds hebben 
geïnvesteerd, toucheert de aan-
bieder dus bijna 25 miljoen euro. 
Daarvan worden wel nog kosten 
betaald.

transactiekosten 
Het fonds geeft in de jaarver-

slagen het kostenpercentage voor 
het handelen in aandelen in porte-
feuille. In 2012 lag het percentage 
op 0,08.

team
Pictet geeft op zijn website 

duidelijk aan wie de beheerders van 
het fonds zijn en hoe lang ze dat al 
zijn. Meer informatie ontbreekt. Be-
leggers zouden wel wat meer willen 
weten over de werkwijze van het 
beleggingsteam. 

zelf beleggen
Uit de beschikbare infor-

matie valt niet op te maken of 
fondsmanagers Portner, Rohner 
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Rendementen
Prestaties

Pictet Water
iShares Global Water
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risico & rendement
Het fonds liep de afgelo-

pen vijf jaar met een rendement  
van 38 procent ongeveer 10 pro-
cent achter bij de zelfgekozen ver-
gelijkingsindex, de MSCI World-
index. Ten opzichte van een index 
van watergerelateerde aandelen, 
de iShares Global Water, presteer-
de het fonds 8 procent slechter, 
terwijl het risico (koersschom-
melingen) van die index niet veel 
hoger lag.

terugblik &  
vooruitzichten

Uitgebreider dan Pictet het ver-
leden en de toekomst bespreekt 
wordt het niet. Elk kwartaal schrij-
ven de managers over het rende-
ment, de markt, de strategie en de 
acties in de portefeuille.
 

samenstelling  
Portefeuille

De fondsmanagers vergelijken zich-
zelf met de MSCI World index, met 
daarin alle grote ondernemingen 
uit de ontwikkelde landen. Hier-
mee wijkt het fonds automatisch 
af, maar ook ten opzichte van de 
waterindex maakt Pictet enkele af-
wijkende keuzes.

Er zijn waterfond-
sen die de afgelo-
pen jaren slechter 
hebben gepresteerd 
dan Pictet, maar indrukwekkend zijn 
de prestaties zeker niet. beleggers 
die een indexfonds tracker) hadden 
gekocht die de S&P Global Water 
50-index volgt, waren stukken beter 
af geweest. Dat is vooral te wijten aan 
de  hoge kosten die gerekend worden. 
Een fonds dat bijna 2,5 miljard euro 
van beleggers beheert, zou de kosten 
weleens wat mogen verlagen. Dat 
krikt de rendementen meteen ook op.
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Wat wordt er gekocht? 

Aandelen… Deel van het 
belegde geld (%)

American 
Water Works

danahar

Aqua America

Pennon group

Roper industries

5,2%

4,1%

3,8%

3,4%

3,4%

Pictet Water
         hans Peter Portner,  

Philippe rohner, Arnaud bisschop

        lU0104884860

        1,3 miljard euro 

in het kort: De fondsbeheerders beleggen in wereldwijde wateraandelen. 

Met name ondernemingen die actief zijn in waterbevoorrading, water-

zuivering, watertechnologie en milieudiensten staan op de radar van het 

fonds.  Zowel defensieve als groeiaandelen komen in aanmerking bij het 

fondshuis.

geschikt: Voor beleggers die willen beleggen in een gespreid mandje  

wateraandelen dat wordt beheerd door een populair fondsenteam.
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