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Spreiden is voor beleggers dus het 
devies. Spreiden in tijd en in vermo-
gensklassen. Maar hoe zit het met 
het aantal efecten in portefeuille? 
Veel beleggers maken de fout te 
weinig te spreiden.  Een paar missers 
tikken dan hard aan. Amerikaans 
onderzoek over de periode 1983 tot 
en met 2006 heeft uitgewezen dat 
25 procent van de best presterende  
aandelen verantwoordelijk is voor 
het gehele positieve rendement in 
beleggingsportefeuille. De overige 
75 procent van de aandelen voegde 
geen rendement toe of, erger, een 
negatief rendement. De juiste aan-
delen kiezen voor de portefeuille 
is dus van essentieel belang. Het is 
dan ook niet gek dat het overgrote 
deel van de beleggers slechter 
presteert dan een breed gespreide 
beursindex. Beleggers kunnen er 
dus zo gezien beter voor kiezen om 
te beleggen in een indexfonds. 

Toch is dat veel actieve beleg-
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gers hun eer te na. Zij willen hun 
persoonlijke voorkeuren en visie 
graag kunnen volgen. Beleggings-
legende Benjamin Graham antici-
peerde op die behoefte in zijn boek 
The Intelligent Investor uit 1949. 
Hij adviseerde beleggers om twee 
portefeuilles aan te houden, eentje 
voor de lange termijn vermogens-
opbouw en eentje om te specule-
ren op kortere termijn. 

satellieten kiezen
Een solide basis en toch willen inspe-
len op kansen of eigen voorkeuren? 
Dan biedt de Core Satellite Appro-
ach soelaas. De core, kern, bestaat 
uit passieve goedkope indextrac-
kers. De satellieten die daar omheen 
zweven, kunnen naar eigen inzicht 
ingevuld worden met actieve beleg-
gingsfondsen en/of aandelen.  

Deze satellietengedeeltes 
moeten zorgen voor een mogelijk 
hoger rendement dan de markt. 
Denk hierbij aan vastgoed, grond-
stofen, opkomende markten, 
hedgefondsen, beleggingsfondsen 
of interessante aandelen.

Het resultaat is in theorie een 
efciëntere portefeuille met een 
hoger potentieel rendement en 
grotere diversifcatie. De verhou-
ding tussen kern- en satellietpor-
tefeuille is niet strikt. Een veelge-
bruikt uitgangspunt is 70 tot 80 
procent van het vermogen als kern 
in indextrackers en het resterende 
deel in satellietfondsen. 

Die percentages zijn naar eigen 
inzicht aan te passen afhankelijk van 
risicobereidheid. De Core Satellite 
Approach is goed te combineren met 
de twee eerder beschreven tactieken 
van spreiding, Dollar Cost Averaging 
en Balanced portfolio 50/50.

Een voorbeeld van mogelijke 
fondsen in een portefeuille volgens 
de core Satellite approach. de 
genoemde fondsen zijn niet 
bedoeld als tip. Het betreft 
prominente vertegenwoordigers uit 
verschillende categorieën.  
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