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ALS RATING bIJ S&P. 
Dat is nog altijd 
veilig, maar het 
kan beter
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WAT IS HET EN VOOR wIE? 
De ING Liric Duurzaam Top 50 biedt 
beleggers een mogelijkheid om 
met bescherming in één keer hun 
geld te investeren in vijftig duur-
zaam opererende ondernemingen 
wereldwijd. ING heeft al talloze 
Lirics gebracht, maar deze versie 
heeft een onderliggende waarde 
die we niet veel tegenkomen. Het 
product had bij aanvang een vrij 
lange looptijd van acht jaar. Daar-
van is nu minder dan drie jaar over: 
afossing volgt op 14 maart 2016.

De onderliggende waarde is 
de ING Socially Responsible Invest-
ments Index die ING samenstelde in 
samenwerking met HOLT, een on-
derdeel van Credit Suisse. Deze in-
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DRIE DUURZAME NOTES
DRIE KEER DUURZAAM, STERK VERSCHILLENDE 
ONDERLIGGENDE WAARDES 

omhoog om weer mee te doen. 
Dat lijkt te veel voor de resterende 
looptijd van minder dan een 
jaar, maar aandelen van be-
drijven in zonnepanelen 
en windturbines zijn 
extreem beweeglijk. 
Wie de note rond 97 
of 98 procent kan 
kopen (limietor-
der inleggen!) 
pakt wat spaar-
rente en mag 
hopen op een 
wondertje. Zie 
het als een gratis 
staatslot. 

ste maker van zonnepanelen ter 
wereld, wat beurswaarde betreft.

KANSEN, kOSTEN EN RISICO’S?
Barclays krijgt tegenwoordig nog 
maar een enkele A als rating bij S&P. 
Dat is nog altijd veilig, maar het kan 
beter. Het rendement van de note 
is afhankelijk van de waardeont-
wikkeling van de index, zonder 
tierelantijnen. Dat biedt overzicht: 
als de index hoger staat, krijgt de 
belegger het hele rendement bo-
venop de hoofdsom. Er wordt geen 
dividend of rente uitgekeerd. De 
distributiekosten bedragen vol-
gens de brochure 0,5 procent per 
jaar en die waren reeds in de uitgif-
teprijs verwerkt, dus daar hebben 
latere instappers geen last meer 
van. Van andere kosten wordt niet 
gerept.

WAT HIERVAN TE DENkEN?
De onderliggende index van de Bar-
clays Clean Energy Protect Note is 
echt duurzaam. Helaas is dit mandje 
sinds de uitgifte van het product 
met zo’n 25 procent gedaald. De 
koersen moeten dus met 33 procent 

checklist
ING Liric Duurzaam Top 50

1 Rendementsperspectief V Aflossing gemaximeerd op 194%, vanaf huidige niveau ruim 20% per jaar 

2 Originaliteit X Origineel is het niet

3 Neerwaarts risico VX Garantie op 100%, huidige koers ligt daar wel ruim boven

4 Kredietwaardigheid V Goed, ING heeft momenteel een A+ rating bij S&P (AA bij uitgifte)

5 Kosten: helder en redelijk? X Hoog: 2% bij emissie en 0,7% per jaar = 7,6%

6 Verhandelbaarheid VX Beursnotering Euronext, bied-laatspread circa 1%

7 Begrijpelijkheid V Lirics zijn niet moeilijk te begrijpen

8 Informatievoorziening V Brochure is duidelijk

9 Toegevoegde waarde VX Garantieproducten op duurzame indices zijn er niet veel

10 Toezicht van de AFM V Product staat onder toezicht van de AFM

Totaalscore 6,5/10 Conclusie: neerwaarts risico is toegenomen, maar genoeg potentieel


