roei in opkomende
landen compenseer-
de voor AkzoNobel
lagere verkopen in
de volwassen mark-
ten. Vooral de ver-
koop van decoratieve verven in
China loopt goed. Operationeel
was het resultaat mager, netto-
winst steeg wel dankzij eenmalige
meevallers.

AkzoNobel blijft eraan wer-
ken de kosten verder omlaag te

krijgen. Maar de kost gaat voor de
baat uit,dus investeert het bedrijf
nu fors en hoopt daar in 2014 de
vruchten van te plukken.

Beleggers zijn er niet gerust op:
het aandeel liet een flinke veer na
bekendmaking van de cijfers. Het di-
vidend komt echter niet in gevaar en
dat zal een bodem onder de koers
leggen. Het zou goed kunnen dat
ook het opwaarts potentieel voorlo-
pig beperkt is voor dit aandeel.

Wie denkt dat de koers van

AkzoNobel de komende maanden
weinig van zijn plaats komt, kan
met opties een ‘Butterfly Spread’
optuigen, zowel met calls als met
puts. Er worden vier opties ge-
bruikt met dezelfde looptijd maar
drie verschillende uitoefenprijzen.
Op de middelste uitoefenprijs wor-
den er twee geschreven, van de
hoogste en de laagste uitoefenprijs
wordt ieder eentje gekocht. Zo ont-
staat een prijsrange waarbinnen
geld kan worden verdiend.

BUTTERFLY SPREAD
MET AKZONOBEL

AkzoNobel was een van de eerste bedrijven die zijn halfjaarcijfers presenteerden. Beleg-
gers waren teleurgesteld dat omzet en bedrijfsresultaat van de verfmaker gedaald waren.
een koersdaling was het gevolg. Meer koersdalingen worden niet verwacht, -stijgingen
evenmin. Dat biedt perspectief voor optiebeleggers.

Een Butterfly Spread is een neutrale
strategie die geld oplevert als een
aandeel niet veel van zijn plaats
komt. Het neerwaarts risico is be-
perkt tot de initiéle aankoopkos-
ten. Die kunnen volledig verloren
gaan als het aandeel onverhoopt
toch flink daalt of stijgt. De winst
is maximaal als het aandeel precies
op de uitoefenprijs van de middel-
ste optie eindigt. In de grafiek is dat
goed zichtbaar.

Indien u erop wilt speculeren dat
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