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Goede en slechte
productrecensies
Zes keer goed

1. ING Liric Eurozone november 2021

3. Rabo Eurostoxx 50 Note maart 2015

4. Kempen Floored Floater 11-21

5. ABN Amro Infatie Obligatie 2012-2022

6.  RBS Royal 8%-3M Euribor Obligatie

5. Barclays Double Up Certifcaat op Aegon
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Vijf keer slecht

1.  �ABN Amro 6% Knock-In Reverse  
Exchangeable Eurostoxx50 

2. �Morgan Stanley Eurostoxx50  
Memory Coupon Note

3. Commerzbank Factor Certifcaten 

4. �ABN Amro iShares MSCI Emerging 
Markets Klik & Klaar Note februari 2014

5. ABN Amro Eurostoxx50 Coupon Note 
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Tekst PATrICk BEIJErSbErgEn

‘�…EEN INDICATIEVE 
BIED-LAAT SPREAD 
VAN 0,75 PROCENT. 
Dat is een 
verbetering ten 
opzichte van de 
volle procent die 
gebruikelijk is…’

Product 3
RBS 10% Memory 
Coupon Note op ING

WAT IS HET En vOOr wIE?
De RBS 10% Memory Coupon Note op 
ING is een belegging voor drie jaar die 
kans biedt op een relatief hoge cou-
pon van 10 procent, zolang de koers 
van het aandeel ING op de tussentijd-
se peildata op of boven de 4,25 euro 
staat. Deze ‘coupongrens’ ligt ruim 
onder de huidige koers (bijna zeven 
euro) van de bankverzekeraar. 

Ieder jaar wordt op 31 oktober 
bekeken of het aandeel ING nog 
boven de 4,25 euro staat. Als dat 
niet het geval is, wordt geen cou-
pon uitgekeerd. Is dat op een latere 
peildatum wel het geval, dan krijgt 
men de eerder gemiste coupon 
alsnog. Dat is het ‘memory’-efect. 
Op einddatum 9 november 2015 
ontvangen beleggers hun inleg te-
rug, tenzij het aandeel op de laat-
ste peildatum onder 4,25 staat, 

teel met circa 4,5 procent relatief 
hoog. 

KAnSEn, kOSTEn En rISICO’S?
De ING Eurozone Premie Note 2017 
heeft een duidelijk neerwaarts ri-
sico. Als de grens van 1528,29 
punten wordt gepasseerd, al is 
het maar even, is de einduitkering 
conform het koersresultaat van de 
index. Kredietrisico is te overzien: 
debiteur ING mag zich met haar 
huidige A+ rating bij S&P redelijk 
gezond noemen, hoewel de out-
look onlangs werd verlaagd van 
neutraal naar negative. Het feit dat 
ING een belangrijke systeembank 
in Nederland is, beperkt het kre-
dietrisico. 

De kosten bedragen volgens 
de brochure 2 procent van de no-
minale waarde, 0,4 procent per jaar 
dus. De note is dagelijks verhandel-
baar op Euronext, met een bied- 
laat spread van 1 procent. 

WAT MOETEn wE HIErvAn DEnkEn?
Het feit dat er geen echte 
hoofdsomgarantie is, is een na-

deel. Als je het dividendrende-
ment opgeeft, wil je daarvoor wel 
echte bescherming tegen koers-
verlies terug. Nu is er wel een 
voorwaardelijke bescherming, 
als de index de schade beperkt 
houdt, keert de note 145 procent 
van de inleg uit. Dit betekent dat 
de note het beter doet dan de 
Euro Stoxx 50 indien deze over de 
looptijd niet meer dan 40 procent 
daalt, of beperkt stijgt. Bij een 
sterke stijging of een sterke da-
ling is het rendement gelijk aan 
dat van de index, minus het divi-
dend. En dat is niet gering, want 
een dividendrendement van 4,5 
procent levert (samengesteld) 
over vijf jaar een rendement op 
van 25 procent.

Voor beleggers met de speci-
feke visie dat de aandelenkoersen 
de komende vijf jaar niet al te veel 
van hun plaats zullen komen, is de 
ING Eurozone Premie Note 2017 
een geschikt vehikel. Maar aange-
zien dat wel het laatste is dat wij 
verwachten, laten we deze Premie 
Note liever aan ons voorbijgaan.


