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WaT iS hET EN vOOR WiE? 
beleggen voor een betere wereld, 
kopt de brochure van de ING Liric 
Duurzaam Top 50. Dit gestruc-
tureerde product biedt beleg-
gers een mogelijkheid om met 

bescherming in één keer hun 
geld te investeren in vijftig 

duurzame ondernemingen 
over de hele wereld. Het 
concept van de liric is be-
kend, maar deze heeft een 
onderliggende waarde die 
we niet veel tegenkomen 
en had bij aanvang een 
vrij lange looptijd van acht 
jaar. Maar die is nu voor 
meer dan de helft verstre-
ken.

De onderliggende 
waarde is de ING Socially 

Responsible Investments In-
dex die ING samenstelde in 

samenwerking met HOLT, een 
onderdeel van credit Suisse. Deze 
index bestaat uit vijftig onder-
nemingen die zijn geselecteerd 
op duurzaamheid en op rende-
mentsperspectief. Enkele beken-
de namen in deze index zijn china 
Mobile, Google, Roche en bMW. 
Aan het eind van de looptijd krijgt 
de belegger 100 procent van de 
koersstijging van die index, met 
een maximum van 194 procent. 
Rente of dividend wordt niet uit-
gekeerd. 

KaNSEN, KOSTEN EN RiSicO’S?
Het neerwaarts risico is te over-
zien: deze liric noteert rond 112 
euro en kan dus in het slechtste 
geval op 100 eindigen. Debiteur 
ING is met haar huidige A+-rating 
bij S&P redelijk gezond te noe-
men, hoewel de creditrating bij 
de uitgifte van dit product nog 
wel AA was. 

op jaarbasis. De note is dagelijks 
verhandelbaar op Euronext (ISIN 
XS0435336069), met een bied- 
laatspread van maximaal 1 pro-
cent. 

WaT mOETEN WE hiERvaN dENKEN?
De hoofdsomgarantie van de Ra-
bobank is prettig, maar betekent 
bij de huidige koers wel een 
neerwaarts risico van zo’n 16 
procent. De onderliggende 
waarde is een wereldwijd 
gespreide aandelenpor-
tefeuille, maar er is geen 
valutarisico, dat is ook een 
pluspunt. Met de kortere loop-
tijd en het hogere maximale 
rendement op jaarbasis is dit 
product nu aantrekkelijker dan 
in 2009. 

De begrenzing aan de af-
lossing op 175 procent is wel 
een minpunt. Als de beurzen 
sterk doorschieten omhoog 
(meer dan 45 procent vanaf het 
huidige niveau), wordt een deel 
gemist. Daar hoeft een belegger 
echter niet op te wachten, want 
als zich een sterke stijging voor-
doet kan de note natuurlijk ge-
woon met winst worden verkocht 
en worden ingewisseld voor een 
product met meer opwaarts po-
tentieel.

Met de resterende looptijd 
van minder dan vier jaar is dit 
daarom een heel aardig product 
voor de gematigd positieve aan-
delenbelegger die het risico van 
een finke crash afgedekt wil zien.

Meer beleggingsproducten en de volledige artikelen 
zijn terug te vinden via veb.net/productfolder

goede en slechte
productrecensies
Zes keer goed

1. ING Liric Eurozone november 2021

2. Rabo Eurostoxx 50 Note maart 2014

3. Kempen Floored Floater 11-21

4. ABN Amro Infatie Obligatie 2012-2022

5. RBS Royal 8%-3M Euribor Obligatie

6. Barclays Double Up Certifcaat op Aegon
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Vijf keer slecht

1.   ABN Amro 6% Knock-In Reverse  
Exchangeable Eurostoxx50 

2.  Morgan Stanley Eurostoxx50  
Memory Coupon Note

3. Commerzbank Factor Certifcaten 

4.  ABN Amro iShares MSCI Emerging 
Markets Klik & Klaar Note februari 2014

5. ABN Amro Eurostoxx50 Coupon Note 
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