TECHNISCHE ANALYSE

De grafiek geeft een
geidealiseerd beeld van

de zogeheten vierjarige
businesscycle. De sinus-
curve (rode lijn) geeft
het pad van economi-
sche groei en/of krimp
weer. De gestippelde
horizontale lijn onderver-
deelt periodes van groei
en van krimp. De ge-
schiedenis herhaalt zich;
we zien dat de economie
tijdens een complete
cyclus chronologisch al-
tijd dezelfde volgorde in
gebeurtenissen laat zien.
Dit maakt het mogelijk
om draaipunten te iden-
tificeren voor verschil-
lende financiéle en eco-
nomische indicatoren,
maar ook voor obliga-
ties, aandelen, vastgoed

en grondstoffen.

Op basis van de vierjarige busi-
nesscycle komt de economische
winter steeds meer achter ons te
liggen. De MSCI World Real Esta-
te-index [Wereldwijde Vastgoed-
index] is definitief doorgebroken
op de langetermijngrafieken.
Ook aandelen kruipen verder uit
het dal. Omdat dit mogelijk pas
het begin van een geheel nieuwe
opwaartse fase is, gaat dit met
de nodige turbulentie gepaard.
Daarhij valt op dat het technische
beeld op de aandelenmarkten
nog niet eenduidig is. Sommige
markten zijn al uitgebroken, op
andere aandelenmarkten is het
bewijs nog niet hard genoceg.
Welke markten laten op tech-
nisch gebied al signalen van ver-
betering zien? Een rondgang.

EURO STOXX S0-INDEX

De Euro Stoxx 50-index laat een
zijwaartse trend zien tussen steun
2.065,75 [gevormd op 25 novem-
ber 2011) en weerstand 2.611,42
(top van 16 maart). De Euro Stoxx
50-index lijkt binnen de neutrale
bandbreedte een hogere bodem te
vormen. Dit signaleert aantrekken-
de vraag naar aandelen. Een door-
braak boven de weerstand is nood-
zakelik om het technische beeld
verder te verbeteren. De techni-
sche conditie van de Euro Stoxx
50-index, die het koersverloop van
de vijftig grootste Europese fond-
sen weergeeft, verbetert serieus.

NDELEN
N VERDER

Welke markten geven signaal van

GOED NIEUW

Technisch analist Royce Tostrams ziet signalen van
verbetering op diverse markten. Een rondgang.

AEX-INDEX

De AEX-index laat over de afgelo-
pen twee jaar een zijwaartse trend
zien tussen 256,36 [bodem van
23 september 2011) en 347,01
(top van 8 juli 2011). Maar koop-
krachtige vraag binnen de AEX-in-
dex lijkt aanwezig, omdat er hoge-
re koershodems worden gevormd.
Indien de AEX-index de weerstand
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