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Europa en de Verenigde Staten komen dit jaar in een recessie, verwachten
niet alle, maar wel de meeste economen. Vooral Duitsland staat er met
zijn energieafthankelijke industrie wankel voor.

ver de waarde van
voorspellingen valt
te twisten, maar
het regende afgelo-
pen weken weer economische
prognoses. De grote verrassing
van 2022 was zonder meer de
inflatie: de torenhoge niveaus
én de hardnekkigheid. De angst
voor een recessie die hieruit
voortvloeide, hield de markten
maandenlang in zijn greep. In
dit nieuwe jaar moet blijken of
dat terecht is geweest.
Hoofdeconoom David
Folkerts-Landau van Deutsche
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Bank denkt van wel. Hij meent
zelfs dat de angst niet groot
genoeg was. Hij verwacht een
scherpe tijdelijke daling van de
aandelenkoersen met liefst een
kwart. Volgens hem is het niet
mogelijk voor de centrale
banken om zowel de monetaire
teugels agressief aan te halen,
als de inflatie weer op het
gewenste lage niveau te brengen,
zonder een hoge economische
prijs te betalen.

Die economische teruggang
wordt weliswaar “mild”, schrijft
Folkerts-Landau met zijn team

‘DE
ECONOMISCHE
TERUGGANG
WORDT MILD,
MAAR PINLIK
VOOR
BELEGGERS’

David Folkerts-
Landau,
Deutsche Bank
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in hun recente verontrustende
outlook van zestig pagina’s dik.
Maar het wordt wel “pijnlijk”
voor beleggers en de financiéle
markten. En ook daarbuiten kan
het onrustig worden, voorspelt
hij. We kunnen “felle publieke
weerstand” verwachten als de
werkloosheid gaat oplopen.

BAR WEINIG VERTROUWEN

Dat klinkt weinig hoopgevend
van de invloedrijke Duitser, die
via een kostschool in Schotland,
Harvard en Princeton en het
IMF in 1997 in Londen kwam te
werken voor de grootste bank
van zijn land. Ondanks korte
oplevingen straalde de aandelen-
markt in 2022 sowieso bar weinig
vertrouwen uit.



