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grotere tijdswaarde in de opties. 
Wat kan de constructie 

opleveren? In de grafiek 
onderaan deze pagina is het 
resultaat getoond van een long 
strangle bij expiratie, samen 
met de individuele opties.

Onderliggend is er een 
blootstelling aan honderd 
aandelen JET, met een fractie 
van het bedrag dat nodig zou zijn 
om zoveel stukken op de beurs 
te kopen. U zou dus ook meerde-
re strangles kunnen openen. 

RISICO’S
De winst op de strategie is in 
theorie onbeperkt, aangezien de 
koers naar boven geen limiet 
heeft. Het risico is echter ook 
behoorlijk; in het scenario 
waarin JET vanaf het openen 
van de posities niet veel van zijn 
plaats komt, kan de hele inleg 
verloren gaan. Bij een koers 
tussen 8,19 en 15,81 euro lijdt de 
belegger netto verlies. De koers 
moet dus al minimaal 25 
procent veranderen in de 14 
weken tot aan expiratie, voor 
sprake is van een positief 
resultaat.

De koers gaat ongetwijfeld in 
beweging komen. Tussentijds is 
een positie te sluiten als het aan- 
deel sterk een kant op beweegt. 
Gaat de koers bijvoorbeeld om- 
hoog, dan kan de putoptie 
worden verkocht om nog wat 
tijdswaarde te gelde te maken. 
Een belegger kan ook juist de 
calloptie sluiten, als die een winst 
oplevert die mogelijk al de hele 
inleg goedmaakt. De andere optie 
kan dan nog even worden 
vastgehouden voor als het 
aandeel een tegengestelde 
beweging maakt. Uiteindelijk is 
het op ieder moment een 
afweging tussen de verwachting 
van de belegger en hoe de opties 
geprijsd zijn.

Bron: Euronext. Optiepremies op 9 juni (laatprijzen) voor opties die expireren in september 2023.

LONG STRANGLE OP JET KAN LONEN BIJ FLINKE KOERSVOLATILITEIT
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VOORBEELDEN IN DIT ARTIKEL ZIJN 
TER ILLUSTRATIE EN ZIJN EEN 
MOMENTOPNAME VAN 9 JUNI 2023. 
RAADPLEEG DE ACTUELE GELDENDE 
KOERSEN EN OPTIEPREMIES EN STEM 
DAAR UW STRATEGIE OP AF.


