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Op deze pagina worden maandelijks drie fondsen uit een bepaalde categorie belicht. Waarin beleggen de fondsen? Hoe presteerden ze afgelopen

jaren en wat zijn de verwachtingen voor de toekomst?
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KENNISMAKING peildata: 30 apr 2015 (fonds 1) en 31 mrt 2015 (fonds 2 en 3)

Top S Posities Sectorverdeling Kosten
1  Novo Nordisk 2,83% 3 <
2 AlAGroup 1,75% . . . . \
3 Amazon.com 1,72% Lo - 20,39% : 24,30%  22,63%
4  Comcast 1,70% : Lichtcyclisch . 35,44% . 37,25% : 32,98%
J , : | | | Fondskasten
5 Altice 1,52% Cyclisch i 44,17% : 38,43% : 44,38% (ongoing
1 Apple 1,05% @ - charges)
2 Microsoft 0,83% Re ioverdelin
3 Citigroup 0,54% A :-:'I 9 Top Slanden v/ 1,15%
q Pfizer 0,51% +a; .e.en VS 40,6%
5 Novartis 0,49% R g Frankrijk 8.5%
Denemarken  6,5% Fo[ndskosten
. . Ontwikkeld  83,3% [84.3%) India 6.3% ongoing
2 Novartis 0,56% opkomend 16,7% (15.7%) Zwitserland  5,7% charges)
4  Gecina 0,50% f U SRS 0,61%
Ontwikkeld  98,7% (95.9%) \J/Epa” 1;;://“ & O
""""" N N P Opkomend  1,3% [41%) Zwitserland 3:6% 3
Al!qcatle over categorieén Frankk 3% Fondskosten
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. . ) Opkomend 8,8% [8.9%) VK 10,8% Charges]
Pl © 45,6% (“45%) i 45,9% (432%) i 45,0% (452%) Frankrilk 7.8%
: : : y B ()
Obligaties | 38,3% (423%) | 38,7% (402%) | 50,9% (50.7%) Duitsland  6,9% 0,55%
Liguide middelen | 13,4% (113%) i 15,0% (96%) i 1,8% [(27%) JEpE B2
VERLEDEN Vergelijking van risico en rendement van de drie beschreven fondsen en die van deze beleggingscategorie als geheel. *peildatum: 31 mei 2015
Rendementen Risico
3 < : : : 3 %Categorie
: Rendement % : Rendement % : Rendement % : Categorie % Standaard : 637% : 468%: 4,60% o 497%
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3jaar 7.35% 13,93% 12,94% 9,36% w Maximaal -793% : -27,59% : -23,50% : -24,65%
5jaar : 5,42% ¢ 9,83% 9,28% i 6,03% verlies i : i

TOEKOMST

. PROCES Het fonds wordt opportunistisch beheerd. De
aandelenblootstelling is beperkt tot 50 procent.

‘ RENDEMENT De prestaties zijn de laatste tijd beneden-
gemiddeld, maar op lange termijn gezien zijn ze goed.
TEAM Carmignac (meer dan 35 jaar ervaring) beheert
dit fonds samen met Ouahba (15 jaar ervaring).

‘ FONDSHUIS Carmignac Gestion heeft een goede
beleggingscultuur, maar we zien graag een verlaging
van de kosten.

. KOSTEN Gezien het volume aan beheerde activa zou
het fonds goedkoper kunnen zijn.

OORDEEL
Morningstar geeft dit fonds de kwalitatieve
Analyst Rating: Silver

Beleggers hebben goede redenen om geduldig
te blijven.

. PROCES Het proces is een combinatie van een top-down
benadering en bottom-up selectie.

. RENDEMENT Het rendement sinds 2009 is bovengemiddeld
vergeleken met het categoriegemiddelde.

. TEAM Sinds 2008 is het beheer van de Dynamic Mixfond-
sen in handen van het Multi-Asset Strategies Team.
FONDSHUIS Na de splitsingen verwachten wij meer
stabiliteit bij NN Investment Partners. Wel zien wij
verbeterpunten.

. KOSTEN De lopende kosten vallen fors lager uit dan voor
vergelijkbare rebatevrije fondsen.

OORDEEL

Morningstar geeft dit fonds de kwalitatieve
Analyst Rating:

De NN Dynamic Mixfondsen zijn een aantrekkelijke keuze
voor heleggers.
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PROCES Bij deze fund of fund benadering gebruikt
men zowel interne als externe managers.
RENDEMENT De bovengemiddelde prestaties van de
Optimaal fondsen zijn van beperkte relevantie.
TEAM Dit fonds maakt gebruik van de expertise
vanuit verschillende disciplines bij ACTIAM.

. FONDSHUIS ACTIAM richt zich op het aanbieden van
eenvoudige en transparante fondsen tegen lage
kosten.

‘ KOSTEN De lopende kosten vallen fors lager uit dan
voor vergelijkbare distributievrije fondsklassen.

OORDEEL
Morningstar geeft dit fonds de kwalitatieve

Analyst Rating: Neutral
Door de wisselingen in het selectieteam weten de Optimaal-
fondsen ons nog niet te voertuigen.
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