
 EFFECT // OKT 2023 - 5

SAMENSTELLING ARJAN KORS EN NICO BINNENDIJK

Rene Haas, de ceo van chipbou-
wer Arm Holdings, bekijkt samen 
met zijn medewerkers het koers-
verloop van het aandeel Arm 
na de beursintroductie op de 
Nasdaq (14 september). Ameri-
kaanse beleggers hebben niet te 
klagen over het aantal IPO’s. Tot 
nu toe maakten 116 bedrijven dit 
jaar hun debuut op beurzen in 
de VS. In Nederland is dat heel 
anders. Op Euronext Amster-
dam waren er in 2023 tot nu toe 
slechts vier nieuwe noteringen, 
maar daar zat geen IPO bij. Het 
betreft fusiebedrijf DSM-Firme-
nich en het Spaanse Ferrovial, 
plus twee overnames door 
SPACs. Meer over de beursgang 
van Arm op pagina 25. 
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“Dit zijn de 
meest complexe 

gereedschap-
pen die de 

mensheid ooit 
heeft gemaakt. 
Dat nadoen is 
gewoon enorm 

moeilijk.”

Historicus Chris Miller, 
schreef het boek Chip 

War over de rol van 
chips op het geopolitie-
ke toneel. Miller acht de 
kans klein dat China in 
de komende jaren zelf 

met een concurrent voor 
de ASML-machines op 

de proppen komt.  
FD, 25 augustus 2023.

QUOTE

Na het Kerstarrest van eind 2021 
werd in allerijl een herstelwet op-
gesteld. Die wet pakt ongunstig uit 
voor beleggers omdat zij worden 
aangeslagen voor een fictief ren-
dement, ongeacht of ze daadwer-
kelijk deze opbrengsten behalen. 
Advocaat-generaal Peter Wattel, 
tevens hoogleraar belastingrecht, 
maakt in zijn in september gepubli-
ceerde advies aan de Hoge Raad 
korte metten met deze herstelwet 
met betrekking tot box 3. 

ONBEGAANBARE WEG
De advocaat-generaal schrijft dat 
een belasting die gebaseerd is op 
een aanname van een gemiddeld 
beleggingsresultaat “nooit, onder 
geen enkele omstandigheid, kan 
gelden als benadering van werke-

lijke individuele beleggingsren-
dementen”. Werken met fictieve, 
gemiddelde rendementen is 
volgens Wattel een “grondrechte-
lijk onbegaanbare weg”. 

De meest gewenste oplossing, 
belasten van werkelijk rendement, 
is komende jaren niet uit te voeren 
door de Belastingdienst, zo heeft 
het kabinet bij herhaling laten 
weten. De advocaat-generaal pleit 
daarom voor een tegenbewijsre-
geling. “Rechtsherstel moet be-
staan uit daadwerkelijke benade-
ring van het werkelijke individuele 
rendement, dus door het feitelijke 
rendement te vergelijken met het 
fictieve rendement.” 

HOGE RAAD
De conclusie van de advocaat-ge-

neraal is zeer stellig en zal haar 
uitwerking niet missen. Of de 
Hoge Raad het advies volgt, zal 
pas over zes maanden blijken. Dan 
wordt het arrest verwacht in een 
individuele zaak die werd aange-
spannen door een echtpaar dat 
het niet eens was met de hoogte 
van belastingaanslagen op enkele 
verhuurde panden.

Een nieuw belastingstelsel is 
nu gepland vanaf 1 januari 2027, 
maar als de Hoge Raad het advies 
van de advocaat-generaal volgt, 
zal de nieuwe staatssecretaris 
van Financiën de taak krijgen de 
tegenbewijsregeling eerder uit te 
werken. 

DEEL UW MENING
Het demissionaire kabinet heeft 
afgelopen jaren onderzocht hoe 
een nieuw fiscaal stelsel kan 
worden opgetuigd en vraagt 
ook uw mening. Daarvoor is een 
consultatie uitgezet waarop iedere 
Nederlander kan reageren. Uw 
inbreng kunt u gemakkelijk geven 
door antwoord te geven op de ze-
ven vragen. U vindt deze op www.
internetconsultatie.nl. Het wets-
voorstel Wet werkelijk rendement 
box 3 staat op de homepage. De 
consultatie sluit op 20 oktober.

HERSTELWET 
BOX 3 GEKRAAKT

Ook na aanpassing door het kabinet is de belasting op vermogen 
van beleggers in strijd met de wet. Die harde conclusie trekt de 
advocaat-generaal in een advies aan de Hoge Raad.


