DUEL Nutsbedrijven

Een sector die op het Damrak ontbreekt, is die van de nutsbedrijven.

Dat is jammer, want met hun doorgaans stabiele inkomstenstroom geven
aandelen in dit soort bedrijven vaak een hoog en betrouwbaar dividend.

Wij vergelijken twee zwaargewichten in de EuroStoxx50, het Franse

Engie en het Duitse E.ON.

TUSSEN DIVIDEND
EN DUURZAAM

e nieuwe naam ‘Engie’

van het Franse nuts-

bedrijff GDF Suez is

nog niet breed bekend

in  beleggerskringen.
Maar lang zal dat niet duren. Engie
zit zowel in de Bel20 als in de CAC40,
respectievelijk de Belgische en de
Franse hoofdindex. In Nederland
en Belgié is Engie actief met elektri-
citeitsbedrijf Electrabel. De naams-
verandering vond in april plaats en
moet helpen benadrukken dat het
bedrijf wereldwijd actief is. De ver-
wijzing naar thuisbasis Frankrijk zat
dat in de weg (GDF stond voor Gaz
de France) en met Suez had het be-
drijf ook niets meer. Engie is groot in
verschillende Europese landen en
richt zich voor groei nadrukkelijk op
opkomende markten.

Engie ontstond in 2008 door
de fusie van Gaz de France en
SUEZ en werd met de overname
van het Britse International Power
het grootste nutsbedrijf ter wereld.
SUEZ was een Frans-Belgische hol-
ding die ontstond als financierings-
maatschappij voor de aanleg van
het Suezkanaal in de jaren 60 van de
negentiende eeuw. Dat deel van de

ENGIE @ E.ON

oude naam sloeg dus eigenlijk ner-
gens meer op, maar de naam Suez
leeft op de beurs nog wel voort in
Suez Environnement, waarin na de
fusie de water- en milieuactiviteiten
werden ondergebracht. Engie bezit
nog een derde van de aandelen in
dat bedrijf, een belang dat op de
beurs 3 miljard euro waard is.

E.ON: VOOROP IN DE
ENERGIEWENDE

Het Duitse energiebedrijf E.ON
ontstond door de fusie van VEBA
en VIAG in 2000. Het bedrijf is on-
dermeer actiefin Duitsland, Groot-

HET MOMENT
NADERT DAT
DUURZAAM OP-
GEWEKTE ENERGIE
GOEDKOPERIS
DAN ENERGIE

UIT FOSSI IE:

EL
BRANDSTOFFEN

Brittannié, Italié, Nederland,
Rusland, Scandinavié en Spanje.
Tot voor kort stookte E.ON nog
vooral op aardgas, steenkool en
kernenergie, maar eind vorig jaar
maakten de Duitsers bekend
dat de centrales die gebruik-
maken van fossiele brand-
stoffen zullen worden
afgesplitst.

EON wil volledig
duurzaam worden. Duits-
land maakt momenteel een ‘Ener-
giewende’ door, waarin kernener-
gie in de ban gaat en de overgang
naar duurzame energie sterk
wordt gestimuleerd: in 2050 moet
80 procent van de energie duur-
zaam worden opgewekt.

E.ON loopt in dit proces voor-
op en dat kost geld: vanwege de
afsplitsing moest eind vorig jaar
een bijzondere afschrijving van
4,5 miljard euro worden gedaan.
Op de lange termijn zal het bedrijf
er echter zijn voordeel mee doen.
Door nu te investeren in duurzame
energieopwekkingscapaciteit kan
optimaal worden geprofiteerd van
overheidssteun en wordt een voor-
sprong verkregen op andere nuts-

bedrijven, ruim voordat duurzaam
opgewekte energie ook zonder
subsidies goedkoper is dan die uit
fossiele brandstoffen. Want dat mo-
ment komt er onherroepelijk aan.
Voor zonne-energie is het overigens
onder de juiste omstandigheden
al zover.

Dat E.ON vooroploopt in
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