YO Deursbericht

DVRG OP STRAFBANKIE

Het door Toth in elkaar gefrutselde kaartenhuis lijkt door voortdurend
zwalkend beleid nu definitief te zijn ingestort.

TEKST: AAFJE RIETVELD EN DAVID TOMIC

e Vries Robbé Groep (DVRG) is

verbannen naar het ‘strafbankje’

van Euronext. Het voormalige

speeltje van George Toth verkeert
in financiéle problemen en heeft op 28 ja-
nuari zijn eigen surseance van betaling
aangevraagd.

GEEN STRATEGIE

DVRG is in acute financiéle problemen
gekomen door zijn internetwinkel Shops
at Work. Deze in februari 2007 met veel
bombarie overgenomen ontwikkelaar en
exploitant van webshops, onder andere die
van Kijkshop, moest de belangrijkste pijler
worden van het nieuwe DVRG. Oprichter
Geert Budel kwam mee en werd in juni van
dat jaar bestuursvoorzitter van DVRG.

De trager dan gepland verlopende desin-
vestering van onroerend goed en het na-
komen van een garantiestelling van bijna
400.000 euro aan drukkerij Leiter Nijpels,
waarin eveneens in februari 2007 een be-
lang van 50 procent was genomen, zorgden
in de loop van 2007 voor een te krappe fi-
nanciering van Shops at Work. Nadat eerde-
re avonturen in Vastgoed, telecom, internet
en infrastructuur (aanleg van kabels en lei-
dingen) al op een fiasco uitdraaiden, is ook
de onlineretailstrategie nooit van de grond
gekomen.

FIASCO SHOPS AT WORK

Eind september 2008 maakte DVRG bekend
alweer van Shops at Work af te willen. In
2007 was het bedrijf verlieslatend en ook in
volgende jaren zouden rode cijfers geschre-
ven worden. De daardoor benodigde aanvul-
lende financiering zou DVRG niet kunnen
opbrengen. Bovendien bracht een basis van
alleen de onlineactiviteiten volgens Budel te
veel risico met zich mee: bij de minste of ge-
ringste tegenslag zou DVRG geen middelen
meer hebben om deze op te vangen.

Een koper leek snel gevonden: Budel wilde
Shops at Work best terugkopen. Het zelfver-

H33{qME] 7 FEBRUARI 2009

klaarde groeipareltje zou met een boekver-
lies van 3,4 miljoen euro verkocht worden
aan een andere onderneming van Budel, zo

NOTERINGSMAATREGEL

werd in de aandeelhoudersvergadering van
14 oktober gemeld. Precies een week later
was de verkoop echter van de baan: het boe-
kenonderzoek had onaangename verras-
singen aan het licht gebracht en de slechte
marktomstandigheden maakten een over-
name te riskant.

RODE KAART

Vanwege het nakomen van afgegeven ga-
ranties aan crediteuren van Shops at Work
en de geringe huuropbrengsten van onroe-
rendgoedobjecteniseensurseanceaanvraag
nu onontkoombaar. Voor beursbedrijf
Euronext reden om de officiéle notering
van DVRG per 29 januari op te schorten.
DVRG heeft een rode kaart gekregen en is
in de krant inmiddels terug te vinden onder
“fondsen met een noteringsmaatregel”. Ook
digitalekaartenmaker AND, het inmiddels
failliete KPNQwest en Econosto staan in
dit oneervolle rijtje. Weliswaar is de sur-
seanceaanvraag nog in behandeling bij de
Rotterdamse rechtbank, maar een dergelijk
verzoek eindigt vrijwel altijd in de verle-
ning van de - in eerste instantie voorlopige,
maar vervolgens definitieve - surseance van
betaling. =

Het opleggen van een noteringsmaatregel heeft niet direct tot gevolg dat er niet meer in het
aandeel gehandeld kan worden. De maatregel is in eerste instantie bedoeld als waarschuwing voor
beleggers en de onderneming zelf. Niet alleen surseance van betaling of faillissement van een fonds
kan aanleiding zijn om het fonds op het strafbankije te plaatsen, maar ook bijvoorbeeld een negatief

eigen vermogen.

De noteringsmaatregel zoals nu opgelegd aan DVRG blijft van kracht zolang de surseance
voortduurt en blijft uiteraard gehandhaafd in geval van faillissement. Een onderneming heeft exact
twaalf maanden de tijd om het huis weer op orde te krijgen. Lukt dat, dan zal Euronext het fonds
weer opnemen in de index waar het in eerste instantie uit was gehaald. Slaagt de onderneming niet,
dan wordt de notering definitief geschrapt en blijven aandeelhouders zitten met niet verhandelbare
aandelen. Euronext deelde de VEB overigens mede dat het “niet uitgesloten” is dat binnenkort meer
ondernemingen de rode kaart toebedeeld zullen krijgen.



