SHELL

p 6 februari 2009 heeft

de advocaat-generaal

(AG) van de Hoge Raad

geadviseerd het arrest

van het gerechtshof
Amsterdam te vernietigen. De AG
noemt het arrest “op juiste en op
goede gronden gewezen". Deson-
danks adviseert de AG de aansprake-
lijkheid van World Online en van ABN
Amro uit te breiden omdat het Hof
daarin niet ver genoeg ging.

Ten aanzien van World Online
heeft het Hof ten onrechte niet de
vage formulering van de ‘lock-up’-
verplichting in het prospectus en
de mogelijkheden voor Nina Brink
om die verplichting te omzeilen
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p 11 april 2007
bereikte de VEB,
samen met andere
gedupeerde beleggers
buiten de Verenigde
Staten, een schikking met Shell
over schade die beleggers leden

na de herwaardering van de olie-
reserves in 2004. Shell stelt 340,1
miljoen dollar ter beschikking aan
gedupeerde beleggers buiten de
Verenigde Staten. Bovendien is er
een bedrag van 12,5 miljoen dol-
lar beschikbaar, gelijkelijk te verde-
len onder particuliere gedupeerde
beleggers die hun claim aanmelden.

Inmiddels hebben partijen de schik-

king voorgelegd aan het gerechtshof
te Amsterdam met het verzoek deze
algemeen verbindend te verklaren.
De mondelinge behandeling van deze
zaak heeft op 20 november 2008
plaatsgevonden. De VEB heeft er
vertrouwen in dat het gerechtshof de

meegenomen als grondslag voor de
aansprakelijkheid. Met betrekking tot
ABN Amro vindt de AG het onjuist
dat het Hof de bewezen koersmani-
pulatie niet ten grondslag legt aan de
aansprakelijkheid van ABN Amro. De
aansprakelijkheid van Goldman Sachs
wordt eveneens bevestigd maar deze
wordt iets ingeperkt, omdat Goldman
Sachs niet als ‘listing agent” (sponsor)
bij de beursgang betrokken was.
Kortom, de overwinning die in
mei 2007 bij het gerechtshof werd
behaald wordt door de AG van een
gouden randje voorzien. Conclusies
van de AG worden over het algemeen
gevolgd door de Hoge Raad. Dit
advies zet dus de deur open naar een

algemeenve endverklaring begin
2009 zal uitspreken, zodat na een pe-
riode van indiening van de claims zo
spoedig mogelijk met de uitbetaling
kan worden gestart, naar verwachting
eind 2009/begin 2010.

Amerikaanse schikking

De schikking met Amerikaanse beleg-
gers in april 2008 heeft ook posi-
tieve gevolgen voor niet-Amerikaanse
beleggers: er is een extra bedrag

van circa 28 miljoen dollar beschik-
baar gekomen ter verdeling buiten

de Verenigde Staten. Daarnaast ont-
vangen alle gedupeerde beleggers
vanaf 1 april 2008 rente over de hun
toekomende compensatiebedragen.
De extra compensatie volgt uit de
afspraak die de VEB met Shell maakte
voor het geval Amerikaanse beleg-
gers een hogere compensatie zouden
ontvangen dan niet-Amerikaanse
beleggers.

voor beleggers positief eindoordeel

van het hoogste Nederlandse rechts-
college, negen jaar na de beursgang
van World Online.

O SIS 2 h -
ding.nl kunr eleggers zich regi-
streren en wordt de laatste informatie
over (de afwikkeling van) de schikking
verstrekt.

Uithetaling SEC-hoete

Vorig jaar heeft de Amerikaanse
beurswaakhond SEC bekendgemaakt
dat zij de door Shell betaalde boete
van 120 miljoen dollar zal uitkeren
aan gedupeerde beleggers. Deze uit-
kering staat geheel los van de met
Shell bereikte schikkingen. De ter-
mijn om voor deze schikking claims
in te dienen is inmiddels verstreken.
Ten overvloede: voor de VEB-schik-
king kunnen nog geen claims worden
ingediend. De aankondigingen daar-
voor volgen nog. Zie voor meer infor-
matie genoemde website. m

EINDOVERWINNING IN ZICHT

Op het punt van de geldigheid van
de cessies krijgt de VEB van de

AG helaas ongelijk. De VEB is van
mening dat het oordeel van de AG
op dit punt juridisch onjuist is. Uit
de eerdere processtukken van de
VEB blijkt die onjuistheid al groten-
deels, maar waar nodig zal de VEB
in haar reactie op de conclusie van
de AG de Hoge Raad nogmaals pro-
beren te overtuigen van de onjuist-
heid van dat oordeel.

De Hoge Raad verwacht in de
eerste helft van 2009 zijn uitspraak
te doen, waarna de VEB namens haar
deelnemers de schadevergoedings-
procedures zal opstarten. m



