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krijgen van de sterk gedaalde olieprijs, de

afnemende vraag naar grondstoffen en de Dalende rente, deflatie en landenspreads

stagnerende wereldhandel.

SMIT IN HET NAUW
Bij de presentatie van de jaarresultaten Yo
werd glashelder waarvoor Berdowski het . ‘f...}

niet uitgekeerde dividendgeld wil gebrui- s ‘ L
ken. De topman gelooft nog steeds heilig i
in een strategische overname van Smit en
heeft “het gevoel dat de onderhandelingen
de goede kant op gaan”.
Wel laat hij weten dat hij geen
haast heeft en dat is niet verwonder-
lijk. Als Boskalis voor 15 september
dit jaar een openbaar bod doet - dit
is wettelijk verplicht als een belang
van 30 procent aangetikt wordt
- moet het bod ten minste even
hoog zijn als het bod van vorig jaar
van 62,50 euro. Het lijkt gezien de
huidige koers van Smit van 39 euro
dus waarschijnlijker dat de top-
man tot na midden september wacht
met een eventueel bod. Een andere op-

tie is dat grootaandeelhouder Berdowski
het bestuur van Smit onder druk zal zet-
ten om de meest begeerde activiteiten
(terminaldivisie) in handen te krijgen.
Aandeelhouders lijken sceptisch over de
ambitieuze overnameplannen. Het aan-
deel verloor bijna 10 procent. s

de nadruk liggen op het verminderen van
de schuld. Echt nodig is dat niet, want de
rentedragende schuld bedraagt nog geen
22 procent van het balanstotaal.

Hunter zou de hele portefeuille moet af-
stoten. Voor het rendement is die niet nodig,.
Sinds 2001 was het jaarlijks rendement ge-
middeld 7,3 procent. De normale bedrijfs-
activiteiten scoorden meer dan het dubbele,
namelijk 15,4 procent. Bij de huidige koers
zou met de opbrengst van het resterende
deel 20 procent van de eigen aandelen kun-
nen worden teruggekocht. Daarna blijft er
een bedrijf over met een duidelijke focus en
een heel gezonde balans. Vrijwel volledig
gecontroleerd door één aandeelhouder die
tevens bestuursvoorzitter is, dat dan weer
wel...m
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