een periode van 46 jaar dus drieénhalf maal
zo groot!

MODAAL OF DRIEMAAL MODAAL

Iedere twintiger die nu begint met zijn pen-
sioenopbouw zou zich terdege bewust moe-
ten zijn van dit achtste wereldwonder. Een
paar procent extra rendement (of iets lagere
kosten!) in de pensioenopbouw kan op de
lange duur het verschil maken tussen nog
maar net modaal en tweemaal of driemaal
modaal op je oude dag. Zeker de moeite
waard. Een hoog, stabiel en liefst groeiend
dividendrendement kan een inkomsten-
bron vormen en zal de koers van een aan-
deel altijd steunen.

Het dividendrendement op aandelen ligt
doorgaans lager dan de rente op staatsobli-
gaties, maar dat is niet altijd het geval en
het verschilt ook sterk per sector. Op dit
moment zijn de waarderingen historisch
laag en zijn er heel wat aandelen in de AEX-
index met een betrekkelijk zeker dividen-
drendement dat beduidend hoger ligt dan
de risicovrije rente. Dat biedt grote kansen
voor de belegger met een lange horizon.
Zo is het dividendrendement van het oer-
degelijke Shell nu circa 6 procent, betaalt
Unilever ruim 4 procent uit en keren ande-
re gezonde ondernemingen als AkzoNobel,
DSM, KPN, Philips en TNT allemaal meer
dan 5 procent per jaar uit. Het rendement
op een 10-jarige staatslening is minder dan
4 procent.

Alleen de financiéle waarden hebben zoals
bekend hun dividend voorlopig afgeschaft.
Toch zijn dit, mede dankzij het dividend uit
het verleden, lange tijd uitstekende beleg-
gingen geweest. Aegon bijvoorbeeld.

POSITIEVE LANGETERMIJNBELEGGING
Het aandeel Aegon is op de Nederlandse
beurs een van de grootste slachtoffers van
de kredietcrisis. Toen het aandeel op 9
maart op 1,85 euro sloot, was het in twee
jaartijd bijna 90 procentin waarde gedaald.
Momenteel koerst Aegon alweer 3 euro ho-
ger op 4,85 euro, maar dat is toch nog 93
procent onder de hoogste koers die in 1999
werd neergezet. Ondanks deze koersval is
het aandeel nog altijd een positieve lange-
termijnbelegging. Reken maar even mee.
Aegon is sinds november 1983 genoteerd
aan de Amsterdamse beurs. Na de samen-
smelting van de onderlinge verzekeraar
AGO en het reeds beursgenoteerde Ennia
in dat jaar sloot het nieuwe aandeel Aegon

eind december 1983 op 121,50 gulden,
omgerekend 55,13 euro. Wie op de laat-
ste beursdag van 1983 een aandeel Aegon
kocht voor dat bedrag, heeft nu veel meer
dan één aandeel Aegon ter waarde van
4,85 euro. Het aandeel heeft namelijk in
de jaren tachtig en negentig grote koers-
stijgingen meegemaakt en is daarom in
zijn bestaan vijfmaal gesplitst. In 1985,
1992, 1998 en 2000 kregen beleggers voor
elk aandeel Aegon twee nieuwe aandelen.
In 1995 kregen beleggers voor elk aandeel
zelfs tweeénhalf nieuw aandeel. In totaal
betekent dit dat één aandeel Aegon anno
1983 is opgesplitst tot veertig aandelen
Aegonannonu(=2x2x2,5x2x2).

FRAAI VOORBEELD

Op dit moment keert Aegon geen dividend
meer uit. Gemiddeld keerde Aegon echter
op jaarbasis in de voorbije kwarteeuw 3,8
procent dividend uit. Vaak in contanten, in
de beginjaren met een voorheffing inkom-
stenbelasting van 25 procent, in de jaren ne-
gentig vaak ook in de vorm van het destijds
belastingvrije keuzedividend in aandelen
ten laste van de agioreserve. Tegenwoordig
is het dividend weer contant en wordt 15
procent belasting ingehouden. Als we er-
van uitgaan dat door de jaren heen gemid-
deld na belasting en kosten 85 procent van
het brutodividend kon worden herbelegd
in aandelen Aegon, groeit het aantal aande-
len in portefeuille gestaag door tot 95 stuks
in 2009.

Aegon illustreert daarmee fraai de kracht
van het herbeleggen van dividend voor de
langetermijnbelegger: zelfs wie nu nog
uitstapt bij Aegon, heeft in de ruim 25 jaar
vanaf 1983 zijn belegd vermogen nog altijd
bijna zien verachtvoudigen (per aandeel van
121,50 gulden ofwel 55,13 euro naar een
waarde van 460,75 euro). Dat is een rende-
ment van 8,7 procent op jaarbasis. Daarmee
heeft een van Nederlands grootste slachtof-
fers van de kredietcrisis nog altijd een rende-
ment dat staatsobligaties het nakijken geeft.
En dat is mede te danken aan het achtste we-
reldwonder volgens Albert Einstein. m

RUIM 25 JAAR PASSIEF BELEGGEN IN AEGON

31-12-1983 8-5-2009

Koers 121,50 €4,85
Aantal aandelen 1 95
Waarde €55,13  €460,75
Samengesteld rendement p.j. 8,7%

herbeleggen JEX

advertentie
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