in zijn recent verschenen jaarverslag over
2008 dat het vrijgekomen financiéle mid-
delen als gevolg van desinvesteringen (wat
geleid heeft tot een bijzondere bate van 730
miljoen euro) wil benutten om “indien zich
geschikte mogelijkheden voordoen, in het

kader van verdere groei de opbrengsten van
deze verkopen te herinvesteren binnen zo-
wel de bestaande, als waarschijnlijk een of
maximaal twee nieuwe activiteiten.” Eriks
valt dus binnen deze laatste categorie. En
ook bij SHV moet de gedachte geweest zijn
dat de algehele malaise op de beurs, die ook
vat kreeg op het strategisch en operationeel
goed presterende Eriks, een mooi moment
is om op koopjesjacht te gaan.

GROOTAANDEELHOUDERS IN SPAGAAT

Of dit indicatieve bod op steun van Eriks’
aandeelhouders kan rekenen, lijkt twij-
felachtig. 45 procent van de aandelen is

in handen van institutionele beleggers

als ING (20%), Kempen (10%) en Darlin
(5,8%). Al deze partijen hebben in 2007 nog
meegedaan met een claimemissie van 110
miljoen waarbij aandelen zijn geplaatst te-
gen 52 euro. Op basis hiervan en de goede
langetermijnvooruitzichten is het onwaar-
schijnlijk dat zij nu genoegen zullen nemen
met 42 euro per aandeel. Of zij de bestuur-
ders van Eriks aan hun zijde hebben, is nog
niet duidelijk. Wel staat vast dat aandeel-
houders bij het huidige bod slachtoffer wor-
den van de succesvolle strategie en goede
resultaten van Eriks. Net nu de koers in de
buurt van het laagste niveau van de afgelo-
penvijf jaar staat, dreigen zij het toekomstig
winstpotentieel te moeten opgeven. m
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