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ALTERNATIEVE ...
AANDELENBELEGGING

ABN Amro tracht met de herintroductie van zogenaamde Bonus
Rendement Certificaten beleggers een aantrekkelijk alternatief te
bieden voor een doorsnee aandelenbelegging.

n 2006 lanceerde ABN Amro haar
eerste product onder de naam Bonus
Rendement Certificaten op aandelen
DSM. Toen was het een uiterst slecht
aanbod. De huidige aanbiedingen met als
onderliggende waarde de AEX en weer aan-
delen DSM zien er aanzienlijk aantrekkelij-
ker uit.

GEEN WINSTPLAFOND
De waarde van het AEX Bonus Rendement
Certificaat is gekoppeld aan de toekomstige
ontwikkeling van de AEX vanaf de slot-
stand op 5 juni 2009 met een looptijd van
drie jaar. Daalt de AEX tijdens de looptijd
nooit met meer dan 35 procent, dan worden
de certificaten op 5 juni 2012 voor 100 pro-
cent afgelost, plus sowieso een bonus van
35 procent (indicatief). Is de AEX in 2012
met meer dan 35 procent gestegen, dan is
ook het meerdere voor de belegger. Eris dus
geen winstplafond, maar ook geen recht op
dividend van ongeveer 2,6 procent per jaar.
Belandt de economie in een depressie of
komt er een vervolg op de bankencrisis in de
komende jaren, danis een daling van de AEX
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met meer dan 35 procent op enig moment tij-
dens de looptijd niet uit te sluiten. In dat ge-
val vervalt het recht op de bonus. Als de AEX
op 5 juni 2012 dan toch nog hoger sluit dan
drie jaar eerder, ontvangt de belegger het
meerdere, maar geen bonus. Bij een lagere
AEX in 2012 krijgt hij 100 procent minus de
procentuele daling van de AEX.

Dit product bewijst goede diensten bij een
matige daling of stijging van de aandelen-
beurzen in de komende jaren, dankzij de
bonusvan 35 procent. Dat is 10,5 procent op
jaarbasis met kans op meer, mocht de AEX
verder stijgen. Dan krijgt de belegger wel-
iswaar de volledige koerswinst, doch circa
2 procent per jaar minder dan met een ge-
middelde AEX-aandelenbelegging.

Het tweede certificaat is het DSM Bonus
Rendement Certificaat 2. De bonus is in dit
geval ongeveer 45 procent. De aandelenkoers
mag tijdens de looptijd maximaal dalen met
40 procent vanaf de slotstand op 5 juni 2009.
De overige productvoorwaarden zijn gelijk.
Vanzelfsprekend is echter het koersrisico van
één aandeel vele malen groter dan dat van
een brede aandelenindex als de AEX.

BEURSGENOTEERD

De Bonus Rendement Certificaten van ABN
Amro lijken interessant voor beleggers die
menen dat aandelenmarkten het diepte-
punt zijn gepasseerd én meer zekerheid
wensen dan een gewone aandelenbeleg-
ging. Onder voorbehoud van vervroegde
sluiting staat de inschrijving open tot en
met 5 juni 2009. Prospectus en voorwaar-
den zijn te vinden op www.abnamromar-
kets.nl. De certificaten zijn verhandelbaar
op Euronext Amsterdam. Het AEX Bonus
Rendement Certificaat heeft ISIN-code
NL0009055839 en van het DSM Bonus
Rendement Certificaat 2 is de ISIN-code
NL0009055821.

In de loop van het jaar worden deze pro-
ducten overgedragen aan de Royal Bank
of Scotland (RBS) in het kader van de over-
namedeal met Fortis en Banco Santander
in 2007. RBS is voor 81 procent in handen
van de Britse staat, dus in dit opzicht min
of meer te vergelijken met ABN Amro (100%
van de staat).m



