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ASTRAZENECA 
AstraZeneca geeft een kortetermijnkoopsig-
naal, nu de voorgaande koerstop gebroken 
is. De technische conditie verbetert verder 
en de correctieve fase lijkt voorbij. Een stij-
gende trend wordt gevormd met een koers-
doel rond de 29,70 (top van januari). Bij een 
daling onder de bodem van juni rond 24,70 
zou het beeld bij AstraZeneca verzwakken. 
Wij adviseren speculatieve posities, maar 
alleen op korte termijn. 

GLAXOSMITHKLINE
GlaxoSmithKline breekt opwaarts uit 
de neutrale bandbreedte. Ook heeft 
GlaxoSmithKline een hogere koersbodem 
weten te vormen, die nieuwe kopers in 
GlaxoSmithKline signaleert. Het koersdoel 
rond de top van januari op 13,65 rechtvaar-
digt kortetermijnposities. Bij een eventuele 
daling onder steun 9,84 (bodems afgelopen 
maanden) zou een verzwakking optreden. 

NOVARTIS 
Novartis (45,50) lijkt een neutraal koers-
patroon aan de bovenkant te verlaten. 
De doorbraak en slotstand boven de 
weerstand 45,00 (toppen van april en 
mei) hebben een speculatief koopsignaal 
gegenereerd richting de top van februari 
rond 50,05. De volgende weerstand ligt op 
64,65 (top van medio 2008). Van belang is 
dat de steun 42,75 (bodem van juni) van 
Novartis weet stand te houden. Het techni-
sche plaatje rechtvaardigt alleen korteter-
mijnposities. 

SANOFI
Sanofi  heeft de voorgaande stijgende trend 
hervat nu de koerspiek van februari op-
waarts is doorbroken. Een speculatief koop-
signaal is opgetreden. Deze stijgende trend 
heeft in eerste instantie ruimte richting 
51,25 (toppen van 2008). De steun ligt op 
45,35 (bodem van juni). Men mag korteter-
mijnposities aanhouden, zolang de steun 
op basis van de slotkoers intact blijft. 

scoren op de korTe baan
column

Nadat het ABP tussen 2000 en 2003 al eens 30 miljard euro op de beurs had 
vergokt, schreef ik mijn eerste column over voormalig ABP-topman Frijns. De meer 

dan 8 miljard aan risicovolle vastgoedobligaties van Fannie en Freddie die het ABP 
namens twee miljoen Nederlandse gezinnen had opgebouwd, waren daarbij een 
belangrijk onderdeel. Daarop volgde een uitnodiging van bestuursvoorzitter Jean Frijns 
om eens te komen praten. In dit een-op-een gesprek legde Frijns het me allemaal nog 
één keer uit. Half gebrainwasht verliet ik duizelig het WTC in Schiphol van waaruit de 
top van het ABP regeert.

Maar wat blijkt? Frijns is van zijn geloof gevallen. De oud-beleggingsvoorman van het 
ABP omschrijft het pensioenstelsel nu als een “systeem in verval”. Hij is uiterst somber 
over onze pensioenfondsen. En dan natuurlijk vooral over het ABP. Dit op een na 
grootste particuliere pensioenfonds ter wereld mocht tot halverwege de jaren negentig 
helemaal niet in aandelen beleggen. Men vond de risico’s te groot. Daardoor heeft het 

ABP nu zo ongeveer de duurste aandelenportefeuille ter wereld. Bij elkaar 
gekocht in de bubbel van eind jaren negentig. Dat aandelen in die jaren 
een nog nooit eerder vertoonde overwaardering hadden, kon elke 
amateur-belegger afl ezen uit de honderd jaar lange koers-winstverhou-
dinggrafi ek. Maar bij het ABP geloofde men in het wonder van de Nieuwe 
Economie. Als dank voor dit wanbeleid werd Frijns natuurlijk beloond met 

een bijzonder hoogleraarschap Beleggingsleer aan de Vrije Universiteit 
Amsterdam.

Het belonen van blunderende fi nanciële toppers lijkt vast verankerd te 
zitten in dit door en door verziekte systeem. Zo is Michael Enthoven, de 

voormalige ceo van NIBC die niet wist wat subprime was tot zijn bank 
eraan kapotging, inmiddels benoemd als staatscommissaris bij Fortis. 

Briljante zet toch. Maar het kan nog veel gekker in het ons-kent-onswereldje. 
De beoogde opvolger van Jean Frijns als toezichthouder op de naleving van 
de code-Tabaksblat wordt, als we het FD mogen geloven, Jos Streppel. Deze 
overigens uiterst vriendelijke man, die jarenlang als cfo fi nancieel leiding 
heeft gegeven aan Aegon, gaat straks strijden voor deugdelijk onderne-
mingsbestuur. En dat terwijl ik zeker een handjevol criminele organisaties 
ken die minder onheil en verdriet hebben veroorzaakt dan Aegon.

Ja, Aegon is de club die met het aandelenleaseschandaal meer dan een half 
miljoen Nederlanders voor meer dan vijf miljard liet bloeden op de beurs. 
Streppel hield er verdomd leuke bonussen aan over. En hij is ook medeverant-
woordelijk voor het woekerpolissenschandaal dat nu ook al in de miljarden 
loopt. Bovendien was Streppel verantwoordelijk voor de leugen uit begin 2008 
dat Aegon niet geraakt werd door de kredietcrisis. Zes maanden later nam 
Aegon schaamteloos 3 miljard uit de staatsruif van Nout en Wout mee. De 
complete lijst van Aegonschandalen zal ik u wegens ruimtegebrek besparen. 
Als dit kan en mag, waarom benoemen we Willem Holleeder dan na zijn straf 
niet tot directeur van de reclassering. En wat zou heer Olivier niet een 
fantastische directeur-generaal op Justitie zijn. Wat een land! 

Systeem in verval

Door Willem Middelkoop
Freelancejournalist en beurscommentator bij RTL Z

De volatiliteit in de markt biedt vooral speculatieve kansen. 
De sector gezondheidszorg is dan een interessant speelveld.


