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actuele kwestie

baan-beleGGers Willen duidelijkheid

al acht jaar wachten de houders van negentien miljoen aandelen in 
softwarebedrijf Baan op een liquidatie-uitkering. Maar Baan-opkoper 
invensys komt niet over de brug.

teKst: mArien VAn Den HeuVel

Het aandeel Baan slaapwan-
delt al bijna acht jaar over de 
Amsterdamse beurs. De gerucht-
makende ondergang van het soft-

ware-imperium maakte de handel in het 
bedrijf tot speculeren op een lege huls. Alle 
bedrijfsactiviteiten werden verkocht aan 
het Britse bedrijf Invensys, die de overgeble-
ven aandeelhouders een einduitkering van 
2,85 euro garandeerde. 

OBSTAKELS OPGERUIMD?
Maar tot nu toe heeft Invensys deze belofte 
niet ingelost. Het bedrijf hield vol dat de 
liquidatie-uitkering zou plaatsvinden als 
alle juridische procedures over de gang 
van zaken bij de ondergang van Baan zou-
den zijn afgerond. Aan die voorwaarde lijkt 

al anderhalf jaar geleden te zijn voldaan. 
In oktober 2007 wees het gerechtshof in 
Arnhem in zijn arrest de claim van ruim 
180 beleggers tegen Baan Company af. Het 
is onbekend welke obstakels de liquidatie-
uitkering van deze resterende negentien 
miljoen aandelen belemmeren. Invensys 
wil hier tot nu toe geen helderheid over 
verschaffen. 

WACHTEN MOE
Sommige aandeelhouders lijken er al niet 
meer in te geloven dat Invensys zijn plicht 
op korte termijn gaat vervullen. Zij lijken 
het wachten moe en verkopen hun belang 
met korting aan Invensys. Zo haalde het 
Britse conglomeraat begin mei 3,67 miljoen 
aandelen Baan binnen tegen een prijs van 
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2,60 euro per aandeel. Dat is een kwartje 
onder de liquidatieprijs van 2,85 euro. En 
ook op de beurs lijkt de uitkeringsbelofte 
van Invensys te verbleken. Op Euronext 
Amsterdam wordt Baan Company een euro 
onder de liquidatieprijs verhandeld rond 
1,85 euro. Een verklaring voor die lage koers 
kan zijn dat beleggers het als een bewuste 
strategie van Invensys zien om minder-
heidsaandeelhouders op de lange termijn 
met korting uit te roken.

VEB WIL UITLEG
De VEB heeft Invensys gevraagd zo spoedig 
mogelijk tot uitkering over te gaan en dui-
delijk te maken waarom beleggers hun ge-
garandeerde compensatie nog steeds niet 
hebben mogen ontvangen. n

Merkwaardige koersvorming

op 14 mei 2009 maakte invensys middels een persbericht bekend dat het met een onbekende minderheidsaandeelhouder was overeengekomen 3,67 miljoen aandelen te 
verwerven tegen een prijs van 2,60 euro per aandeel. uit de publicatie van de voorlopige jaarcijfers van invensys van 14 mei bleek dat de deal reeds op 7 mei 2009 tot 
stand was gebracht. in de periode van 7 tot en met 14 mei steeg het aandeel Baan maar liefst 61 procent. Het kan toeval zijn, of weten kringen rondom deze deal meer dan 
de overige minderheidsaandeelhouders? Het wordt daarom ook de hoogste tijd dat invensys openheid van zaken geeft. De resterende minderheidsaandeelhouders bezit-
ten nog negentien miljoen aandelen, die tegen de liquidatiewaarde van 2,85 euro per aandeel een totale waarde vertegenwoordigen van ongeveer 54 miljoen euro.


