zwaar leunt op de relatief
laag-renderende opslagsystemen
zal er waarschijnlijk druk op de
winstgevendheid staan.

Dat vertaalt zich ook in een
lagere (beurs)waarde voor de
aandelen. De aandelenkoers
veerde na de kwartaalcijfers op
tot circa 45 euro, maar staat nog
zo'n 60 procent onder de piek
van 117 euro in september 2022.
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LAGERE LITHIUMPRIJS
DWINGT AMG TOT NIEUWE
WINSTWAARSCHUWING
Metaalbedrijf AMG moest na
teleurstellende derdekwartaal-

cijfers de vooruitzichten
opnieuw verlagen. Het concern

DE ZWAKKE
VRAAG IN
CHINAIS DE
BELANGRIJKSTE
0ORZAAKVAN
DE GEDAALDE
LITHIUMPRIJS

kampt met de gevolgen van
lagere lithiumprijzen, en dat
raakt de winstgevendheid.
Geschrokken beleggers zetten
de koers maar liefst 15 procent
lager op het kwartaalbericht.
AMG zag de omzet dalen van
425 miljoen dollar in het derde
kwartaal van 2022, naar 369 milj-
oen dollar over dezelfde periode
dit jaar. Analisten hadden op
bijna 400 miljoen dollar gerekend.
AMG wint metalen als
lithium uit eigen mijnen en
verwerkt die deels in eigen
fabrieken. De omzetafname is
grotendeels het gevolg van de
gedaalde metaalprijzen, in het
bijzonder de prijs van lithium.
Dat is een van de grondstoffen
voor batterijen van onder meer
elektrische auto’s. De zwakke

vraag in China is de belangrijk-
ste oorzaak van de gedaalde
lithiumprijs. Verminderde
subsidies voor elektrische auto’s
en een laag consumentenver-
trouwen zijn de boosdoeners.

Het bedrijfsresultaat (ebitda)
zakte door de gedaalde prijzen
zelfs nog iets harder dan de
omzet. Die verschrompelde, van
103 miljoen dollar in het derde
kwartaal van 2022 naar slechts
54 miljoen dollar dit jaar.

METAALMOEHEID
AMG bestaat uit drie onderde-
len: Clean Energy Materials, Criti-
cal Minerals en Critical Materials
Technologies. De divisie Clean
Energy Materials, die zich richt
op de productie, verkoop en het
recyclen van metalen zoals
lithium, is goed voor ruim twee
derde van de winst. Voorname-
lijk als gevolg van de zwakke
prijzen voor lithium, tantaal en
vanadium halveerde de winst
ten opzichte van een jaar eerder.
Bij de kleinere divisie Critical
Minerals, die zich richt op het
verwerken van grafiet, anti-
moon en siliciummetaal, daalde
de ebitda-winst zelfs nog harder
(min 83 procent naar 1 miljoen
dollar). Siliciummetaal - in het
Engels silicon - is vooral bekend
van het gebruik in chips. Hier
ondervindt AMG onder andere
hinder van de vertraging van de
Europese industriéle activiteit.
Ceo Heinz Schimmelbusch
moest opnieuw de vooruitzichten
verlagen. Deze zomer werd de
prognose voor de ebitda-winst al
aangepast van 400 miljoen dollar
naar 350 tot 380 miljoen dollar.
Nu denkt AMG maximaal 320
miljoen dollar te gaan verdienen.
Naar verwachting zal de ebitda in
2024 - uitgaande van de huidige
marktomstandigheden - slechts
200 miljoen dollar bedragen. Voor
beleggers was deze enorme winst-
waarschuwing dan ook even
slikken. Vanaf de vorige zomer-
piek is er reeds 60 procent van de
koers af.
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