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VERWEER TE

) e uitkoopprocedure Uni-
bail-Rodamco is in de

eindfase beland. De OK

bepaalt binnen afzien-

bare tijd wat een billijke
prijs is voor de aandelen Rodamco.
Openbaar bod en uitkoopprijs
Unibail heeft in het voorjaar van 2007
een openbaar bod op de aandelen
Rodamco uitgebracht, waarbij de
aandeelhouders Rodamco betaald zijn
in aandelen Unibail (0,5223 aandeel
Unibail voor een aandeel Rodamco,
124,82 euro omgerekend in contan-
ten). Veel aandeelhouders Rodamco
hebben hun aandelen onder dit bod
aangeboden.

Unibail-Rodamco, zoals de nieuwe
vennootschap heet, heeft op 14
december 2007 gevorderd dat de
overblijvende aandeelhouders hun
aandelen alsnog aan haar moeten

verkopen. Unibail-Rodamco biedt hun
81,03 euro per aandeel. Het heeft die

p 11 april 2007
bereikte de VEB, samen
met andere gedupeerde
beleggers buiten de
Verenigde Staten, een
schikking met Shell over schade die
beleggers leden na de herwaarde-
ring van de oliereserves in 2004. Shell
stelt 340,1 miljoen dollar ter beschik-
king aan gedupeerde beleggers bui-
ten de Verenigde Staten. Bovendien is
er een bedrag van 12,5 miljoen dol-
lar beschikbaar, gelijkelijk te verdelen
onder particuliere gedupeerde beleg-
gers die hun claim aanmelden.
Inmiddels hebben partijen de schik-
king voorgelegd aan het gerechtshof
te Amsterdam met het verzoek
deze algemeen verbindend te
verklaren. Het gerechtshof
heeft dat verzoek op 29 mei
2009 toegewezen. Daarmee
is de weg open voor een
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o
prijs berekend doo bod
rekenen naar een

pedrag (ui
moet in contant _atsvinden)_,
maar heeft dz

ij niet aange-
knoopt bij de koers op de datum van
gestanddoening van zijn bod in juni
2007, maar bij de gemiddelde koers
in de dertig dagen voorafgaand aan
de datum van dagvaarding. Op die
manier profiteert Unibail-Rodamco
van de in de zomer van 2007
ingezette koersdaling. Had het, zoals
op 11 juli 2007 aangekondigd, de
uitkoopprocedure zo spoedig mogelijk
gestart, dan had de uitkoopprijs op
basis van dezelfde ruilverhouding ten
minste boven de 100 euro gelegen.

Principieel onjuist

De VEB voert verweer in deze uit-
koopprocedure. Met een aantal hedge
funds is de VEB van oordeel dat de
door Unibail-Rodamco gehanteerde
berekeningsmethode principieel
onjuist is. Met name omdat daar-

spoedige afwikkeling van deze zaak.
Gedupeerde beleggers zullen na de
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gekozen dat risi
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In het n an 2008 dienden
gedaagden — de VEB, de bij de VEB
aangesloten hedge funds en nog een
aantal andere hedge funds — hun
laatste schriftelijke processtuk in. De
pleidooien hebben plaatsgevonden
op 23 april 2009.

——

Rodamco Europe

Eiswijziging

Slechts twee dagen voordat de plei-
dooien zouden plaatsvinden heeft
Rodamco nog een wijziging van eis
ingediend. Volgens Rodamco omdat,
door het verstrijken van ruim vijftien

deze proce

minderheidsaandeelhouders te late
komen. Daarmee gaat het er echter
aan voorbij dat het zelf de groot-
ste veroorzaker van die vertraging is
geweest. De VEB heeft daarom fel
verweer gevoerd tegen deze wijziging
van eis. Het kan niet zo zijn dat een
treuzelende eisende partij zomaar kan
verzoeken de uitkoopprijs te wijzi-
gen. Dat is in strijd met de regels van
goede procesorde en kan de belan-
gen van onbekende minderheidsaan-
deelhouders zeer schaden. De OK
heeft partijen aangehoord en gaat nu
bepalen wat een billijke prijs voor de
aandelen is. De uitspraak wordt deze
zomer verwacht. m

zomer worden geinformeerd door
aankondigingen in de landelijke dag-
bladen. Wie zijn adresgegevens heeft
achtergelaten op een van de websites
(onder andere www.veb.net of www.
shellvergoeding.nl) zal automatisch
op de hoogte worden gebracht van

de laatste ontwikkelingen. De uitbeta-

ling zal naar verwachting begin 2010
worden gestart.

Amerikaanse schikking
De schikking met Amerikaanse beleg-
gers in april 2008 heeft ook posi-
tieve gevolgen voor niet-Amerikaanse
beleggers: er is een extra bedrag

van circa 28 miljoen dollar beschik-
baar gekomen ter verdeling buiten

de Verenigde Staten. Daarnaast ont-
vangen alle gedupeerde beleggers
vanaf 1 april 2008 rente over de hun
toekomende compensatiebedragen.
De extra compensatie volgt uit de

afspraak die de VEB met Shell maakte
voor het geval Amerikaanse beleg-
gers een hogere compensatie zouden
ontvangen dan niet-Amerikaanse
beleggers.

Uithetaling SEC-boete

Vorig jaar heeft de Amerikaanse
beurswaakhond SEC bekendge-
maakt dat zij de door Shell betaalde
boete van 120 miljoen dollar zal
uitkeren aan gedupeerde beleg-
gers. Deze uitkering staat geheel los
van de met Shell bereikte schikkin-
gen. De termijn om voor deze schik-
king claims in te dienen is inmid-
dels verstreken. Ten overvloede:
voor de VEB-schikking kunnen nog
geen claims worden ingediend. De
aankondigingen daarvoor volgen
nog. Zie voor meer informatie de
genoemde websites. m



