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Draka 7,80 9,34 19,7%
Draka steeg fors in koers na de melding dat het bedrijf fusie/overnamege-
sprekken voert met de veel grotere Italiaanse collega Prysmian. Voor de aan-
deelhouders moet er volgens SNS Securities een premie op de beurskoers van
minstens 20 procent in zitten, anders kunnen er kapers op de kust komen.

Arcadis 10,75 12,31 14,5%
Arcadis neemt voor 158 miljoen euro het Amerikaanse Malcolm Pirnie
over. Het is de grootste acquisitie ooit voor het Nederlandse ingenieursbe-
drijf. Analisten zijn vrijwel unaniem uiterst lovend en verhogen hun winst-
verwachtingen, oordelen en koersdoelen.

Ccsm 9,93 11,27 13,5%
Volgens Petercam heeft het aandeel CSM koerspotentie, omdat het Purac-
onderdeel op de rand van een veelbelovende doorbraak zou staan. Vol-
gens ING Wholesale is de koersreactie juist overdreven. Wie heeft gelijk?
Voorlopig is dat Petercam, én de markt, maar die heeft altijd gelijk.

Prologis 2,65 2,80 5,7%
Prologis staat regelmatig bij de sterkste stijgers én de sterkste dalers. Nu
was er een koersstijging, Fortis Bank Nederland verhoogt het koersdoel.
Volgens de bank is de balans minder riskant geworden na de verkoop van
76 miljoen euro aan niet-kernactiviteiten.

TNT 13,35 13,77 3,1%

TNT zegt dat 74 procent van de werknemers in de postdivisie bereid is loon in
te leveren in ruil voor een baangarantie. Er zouden 11.000 banen op het spel
staan als een sociaal akkoord uitblijft. Volgens SNS kan TNT zich gaan opma-
ken voor stakingen. Dat is echter niet zelden juist gunstig voor de beurskoers.

LOKAAL
24-06-09 08-07-09 MUTATIE
Value8 13,98 18,95 35,6%
Hitt 3,12 3,53 13,1%
Beter Bed 8,16 8,97 9,9%
Stern 13,33 14,50 8,8%
Neways Electronics 5,25 5,67 8,0%

33 m Y 11 JULI 2009

+19,7%

Beurswaarde
Omzet 2008

Nettores. 2008  -34,1 mIn Dividend 2008 --

W

1

N

Ul A W IN =

2007 2008 2009

22,3 min Wpa 2009T
3,6 mrd Wpa 2010T

0,32
0,92

24-06-09 08-07-09
Heijmans 1,13 0,93 -18,1%
Aanvankelijk steeg het aandeel Heijmans na de claimemissie naar 1,90,
volgens analisten om shortposities af te dekken. Daarna dumpten partijen
het aandeel massaal. Heijmans kreeg wel een opdracht voor spoorverdub-
beling Utrecht Lunetten-Houten ter waarde van 87,5 miljoen.

MUTATIE

Océ 3,87 3,26 -15,8%
Het aandeel Océ is in een paar maanden tijd gestegen van 2 naar 5 euro,
na goede cijfers. Maar toen de printerfabrikant in het tweede fiscale kwar-
taal toch weer in de rode cijfers belandde, ging het aandeel in de dump.
Het verlies was groter dan verwacht, ook analisten zijn teleurgesteld.

TomTom 6,54 5,57 -14,8%
Een claimemissie leverde 430 miljoen euro op en verminderde de financi-
ele problemen drastisch. Maar de marktomstandigheden in 2009 blijven
volgens TomTom uitdagend. Analisten zijn verdeeld over de vooruitzichten,
al liggen de koersdoelen meestal hoger dan de huidige koers.

SNS Reaal 4,11 3,51 -14,6%

De financiéle markten tenderen neerwaarts en daar hebben vooral de ban-
ken en verzekeraars last van. Die waren de laatste maanden juist spec-
taculair in koers gestegen en dat lokt natuurlijk winstnemingen uit. Ook
nieuwe vragen over afschrijvingen spelen een rol bij de koersdaling.

Wavin 1,13 0,97 -14,4%

Na de claimemissie is Wavin voorlopig uit de gevarenzone. Volgens SNS
Securities kan Wavin de toekomst met vertrouwen tegemoet zien, maar
beleggers geloven dat niet. Wavin bereikte een financieringsakkoord met
de banken, met als gevolg dat er over 2009 en 2010 geen dividend komt.

24-06-09 08-07-09 MUTATIE
InnoConcepts 3,90 2,90 -25,6%
Punch Graphix 1,53 1,23 -19,6%
Kardan 3,95 3,27 -17,2%
Homburg 4,65 3,90 -16,1%
DPA 2,62 2,27 -13,4%




