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van systeem tot systeem. 
Sommigen beroepen zich 
op een formule, gebaseerd 
op jarenlange ervaring 
met en onderzoek naar de 
valutamarkten. Andere programma’s reiken 
koop- en verkoopsignalen en ook het juiste 
aan- en verkoopmoment aan, bijvoorbeeld 
met behulp van technische analyse. Er be-
staan ook geautomatiseerde systemen (han-
del via algoritmes) die volledig autonoom 
transacties uitvoeren.

De valutamarkt is van nature erg volatiel 
door de talrijke factoren die de koersontwik-
keling beïnvloeden. Het spreekt voor zich 
dat geen enkel systeem of formule een winst-
zekerheid van 100 procent kan garanderen 
zonder risico’s, hoe geavanceerd en snel de 
gebruikte software ook is. Rond de eeuwwis-
seling was daytrading op de aandelenmark-
ten onder een bepaalde categorie beleggers 
erg populair. De overgrote meerderheid 
daarvan verloor op langere termijn geld. Er 
is geen reden om aan te nemen dat het er bij 
valutabeleggen anders aan toegaat.

waardoor een private belegger op het ver-
keerde been kan worden gezet. Een andere 
valkuil zit in de manipulatie van een bepaal-
de munt door grote marktpartijen die een 
eigen agenda hebben. Het gebeurt vaak dat 
overheden die hun munt relatief te duur vin-
den, massaal hun eigen valuta op de markt 
gooien met als doel deze goedkoper te ma-
ken en de export aan te zwengelen. Of als ie-
mand als George Soros om welke reden dan 
ook beslist om tegen een munt te speculeren, 
kun je maar beter niet long zitten.

Het punt is dat de fundamentele situatie 
(rentevoet, handelstekort of -overschot, be-
grotingstekort of -overschot, inflatie) op 
korte termijn niet noodzakelijk de ontwik-

keling van een bepaalde 
munt bepaalt. Er spelen 
dus heel wat elementen 
mee waar een belegger 
absoluut geen invloed op 
heeft. Voor wie op korte 
termijn speculeert, al dan 
niet met een hefboom, kan 
dit soms funest uitpak-
ken.

Ook de politieke en socia-
le situatie van een land kan 
in hoge mate de sterkte van 
een munt bepalen. Kort 
na het uitbreken van de 
bankencrisis bijvoorbeeld 
kelderde de waarde van tal 
van Oost-Europese mun-
ten en verloor de IJslandse 
kroon meer dan de helft 
van zijn waarde. De vraag 
naar Amerikaanse dollar 
nam in de tweede jaarhelft 
van 2008 dan weer sterk 

toe hoewel dat land met de subprimecrisis 
aan de basis lag van de kredietellende.
 
MOOIE AANvULLING
Valutabeleggen, al dan niet met behulp van 
software, is geen magische strategie om met 
een minimum aan inspanningen en zonder 
risico rijk te worden. Pas dus op voor syste-
men die makkelijke winsten voorspiegelen. 
Het gezegde ‘there ain’t no such thing as a 
free lunch’ mag dan al bijna zeventig jaar 
geleden voor het eerst uitgesproken zijn, 
het is nog steeds van toepassing.

Valutabeleggen is allesbehalve zonder ri-
sico, maar dat neemt niet weg dat investe-
ren op de valutamarkten een mooie aanvul-
ling kan zijn op andere beleggingsvormen. 
Voor wie zich bewust is van de risico’s en de 
inleg beperkt, hoeft er geen vuiltje aan de 
lucht te zijn.  n

valutabeleggen

lang niet meer voorbehouden aan valuta-
beleggingen. De voorbije jaren kwamen 
er tal van producten op de markt, zoals 
turbo’s, speeders en sprinters, die het 
mogelijk maken om met een hefboom 
te investeren in onder meer aandelen en 
grondstoffen. Bij valuta kan men wel on-
gelimiteerd short gaan (een baisseposi-
tie innemen), wat sinds vorig najaar niet 
bij alle aandelen het geval meer is.

VERLEIDELIJkE AANBIEDINGEN
Een kleine zoektocht op internet leert dat er 
wel duizenden systemen voor ‘forex trading’ 
worden aangeboden. De methodes waarmee 
superwinsten worden aangereikt, verschillen 

Op de valutamarkten worden winsten op 
dezelfde manier gerealiseerd als op ande-
re financiële deelmarkten, namelijk door 
de verliezen te beperken en de winsten te 
maximaliseren. Discipline en ervaring zijn 
hierbij cruciaal. Traders moeten daarom op 
zoek naar wat voor hen de beste methode is 
om dit te realiseren. Een ‘magische’ formule 
kan dit niet in hun plaats.

ONZEkERhEDEN EN MANIPULATIE
Een van de basisregels van investeren luidt 
dat je geen extra rendement kunt realiseren 
zonder daarbij tegelijk een risico te lopen. 
Deze risico’s kunnen van verschillende aard 
zijn. Dit geldt uiteraard ook voor de valuta-

markten. De relatieve waarde van verschil-
lende munten wordt aan de hand van een 
groot aantal parameters bepaald.

Zo is er het renteverschil tussen de ver-
schillende valuta’s. Nemen we de situatie 
waarin de Europese centrale bank de rente 
met 25 basispunten verhoogt terwijl de 
Amerikaanse Federal Reserve het renteta-
rief ongewijzigd laat. In principe zou dan 
een kapitaalstroom uit de dollar en in de 
euro op gang moeten komen wegens de 
extra vergoeding die deze munt oplevert, 
waarna de Europese eenheidsmunt in 
waarde zal stijgen tegenover de dollar. Het 
is echter lang niet zeker dat dit ook werke-
lijk gebeurt. Alles hangt af van de markt-
perceptie. Het kan zijn dat de markt op een 
verhoging met 50 basispunten had gehoopt 
en in een reactie de euro lager stuurt.

Zo zijn er tal van voorbeelden denkbaar 


