
LOKAAL
  22-07-09 19-08-09 MUTATIE

1  LBI International 1,05 1,45 38,1%
2  Brunel  15,28 18,77 22,8%
3  TKH  9,60 11,70 21,9%
4  Homburg Invest 4,32 5,25 21,5%
5  Kas Bank 11,05 13,21 19,5%

AEX/AMX
  22-07-09 19-08-09 MUTATIE
1  AMG  5,22 7,92 51,7%
 AMG meldde een groter dan verwacht verlies in het tweede kwartaal, 

maar ziet tekenen van stabilisatie. Dat laatste klinkt beleggers als muziek 
in de oren. Morgan Stanley heeft een belang van 7 procent  in AMG geno-
men. Analisten maken zich wel zorgen om dochter Timminco.

2  Aalberts Industries 6,00 8,68 44,7%
 Aalberts heeft nieuwe convenanten met de banken afgesloten, tot grote op-

luchting van beleggers. Dat leidde direct al tot een koersstijging van bijna 20 
procent. Maar operationeel blijft de gang van zaken ‘uitdagend’. Aalberts wil 
in 2010 met een emissie geld ophalen om acquisities te betalen.

3  Logica 0,96 1,29 34,4%
 Logica meldde een beter dan verwachte operationele winst. Volgens SNS 

Securities heeft het bedrijf aangetoond de kosten onder controle te heb-
ben. De koers van de Brits-Nederlandse automatiseerder was achtergeble-
ven, nu volgt een inhaalslag. 

4  Heijmans 1,08 1,45 34,3%
 De koers van Heijmans ging, veelal zonder directe reden, een aantal dagen 

sterk omhoog bij forse omzetten. Het aandeel komt van 45 euro, nu willen 
beleggers wel een euro betalen. De koersstijging kan ook het gevolg zijn 
van een tekort aan de onderliggende aandelen bij optiehandelaren. 

5  Randstad 21,41 27,03 26,2%
 Volgens analisten is de koers van Randstad te ver vooruitgelopen op be-

tere economische en bedrijfsmatige omstandigheden. Kennelijk gaan be-
leggers ervan uit dat we het ergste gehad hebben en dat Randstad als een 
van de eersten kan profi teren van de opleving. 

  22-07-09 19-08-09 MUTATIE
1  Reed Elsevier 8,42 7,29 -13,4% 
 Reed Elsevier gaf nieuwe aandelen uit om de schuld te verminderen. Na 

dat nieuws ging er meteen 12,6 procent van de koers af. De emissie slaag-
de, maar het aandeel blijft er slecht bij liggen. Nu er economisch herstel 
lijkt te gloren, pikken beleggers liever conjunctuurgevoelige aandelen op.

2  Crucell 17,12 16,05 -6,3%
 Biotechnologieconcern Crucell meldde tegenvallende cijfers over het 

tweede kwartaal. Ook is volgens een aantal analisten de kans veel kleiner 
geworden dat Crucell wordt overgenomen. Daarom verlagen de analisten 
hun oordelen en koersdoelen. 

3  Ahold 8,41 8,15 -3,1%
 Ahold is een relatief veilig aandeel, maar dat zoeken beleggers nu even 

niet. Ook bleven de omzetcijfers bij een trading update achter bij de ver-
wachtingen. De winst bleek later echter weer mee te vallen, maar de koers-
winst die daar het gevolg van is, zit niet in de daling van 3,1 procent.

4  ArcelorMittal 25,09 24,55 -2,2%
 ArcelorMittal meldde een verlies van 792 miljoen dollar in het tweede 

kwartaal. Als gevolg daarvan verlaagden de meeste analisten hun koers-
doelen. Arcelor zegt dat de vraag naar staal geleidelijk weer toeneemt en 
bereidt de opening van vier stilgelegde hoogovens voor.

5  Vopak 41,06 40,45 -1,5%
 Vopak was voor de positieve trading update al prima blijven liggen 

en na de optimistische  geluiden ging de koers ook omhoog. Maar 
nu pakken beleggers vooral de achterblijvers op, en dus niet Vopak.
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  22-07-09 19-08-09 MUTATIE

1  Nyloplast 16,90 15,00 -11,2%
2  Liberty Acq. 9,90 9,25 -6,6%
3  Holland Colours 14,50 13,75 -5,2%
4  Roto Smeets 13,49 12,80 -5,1%
5  Kendrion 9,25 8,85 -4,3%
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