curator. Voor Amerikaanse beleggers wordt
deze claim ingediend namens de Trustee,
een andere bank die voor een bepaald pro-
duct is aangewezen om in het belang van
de obligatiehouders op te treden. Van be-
leggers buiten de Verenigde Staten wordt
verwacht dat zij zelf, persoonlijk, een claim
indienen. Overigens treffen de meeste
Nederlandse banken voorbereidingen om
hun klanten hierbij te assisteren.

1ISLAND
Decennialang was vis het belangrijkste ex-
portproduct van IJsland en dat baarde de
overheid zorgen. De afhankelijkheid van
kabeljauw moest worden afgebouwd en de
geografische locatie - in het midden tussen
Europa en Noord-Amerika - moest worden
uitgebuit door op banken in te zetten: een
beslissing die inmiddels zowel binnen als
buiten IJsland wordt betreurd. Niet alleen
maakte de relatief enorme financiéle sec-
tor de IJslandse economie topzwaar, ook de
haast waarmee de sector uit de grond werd
gestampt laat nu duidelijk sporen achter.
Het faillissementsrecht in IJsland is niet

STIJGENDE STEEPENERS

In Nederland kwamen beleggers vooral in
aanraking met het Lehman-faillissement
via steepeners en notes waarvoor Lehman
Brothers de garantie verstrekte. Onder meer
vermogensbeheerder Wijs & Van Oostveen
gaf deze notes uit. De koers van de steepe-
ners zakte direct na het faillissement naar
1 a 2 procent. Inmiddels is de markt wat
positiever en worden koersen van rond de
10 procent genoteerd.

toegespitst op het omvallen van internatio-
naal opererende bedrijven, zoals de banken
Glitnir, Landsbanki en Kaupthing. Hoe de
boedel van deze banken precies verdeeld
wordyt, is dus nog onderwerp van discussie.
Daarnaast is net als bij Lehman niet duide-
lijk hoeveel die boedel uiteindelijk waard
zal blijken te zijn. De kans op daadwerkelijke
uitkering lijkt, zeker voor de achtergestelde
leningen, nog altijd gering. Het indienen
van een claim is niettemin raadzaam: niet
geschoten is immers altijd mis.
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claimen IEX

Net als bij Lehman is er geen centrale par-
tij die claims namens alle obligatiehouders
indient, en ook hier is dat indienen niet
eenvoudig. De banken Glitnir en Kaupthing
hebben een standaardformulier beschik-
baar gesteld; Landsbanki geeft alleen alge-
mene richtlijnen.

BETREURENSWAARDIG INEFFICIENT

De aanpak van deze claims is betreurens-
waardig inefficiént en hier liggen lessen
voor de toekomst. Niet alleen is het voor
beleggers vervelend dat zij zich zelf in deze
procedures dienen te verdiepen, ook brengt
het onnodig veel druk op de Nederlandse
consumentenbanken met zich mee. Op dit
moment moet elke bank afzonderlijk een
systeem opzetten om zijn klanten bij te
staan bij het indienen van claims, ook als
die claims betrekking hebben op dezelfde
obligatie. Een centrale aanpak ligt hier dus
voor de hand, maar lijkt op dit moment
door internationale verschillen onmogelijk
te worden gemaakt. Dit is gezien de huidige
mate van globalisering eigenlijk niet meer
van deze tijd. m
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