renin aandelen Avalon waarmee een belang
van tussen de 20 en 40 procent zou kunnen
worden verkregen. Terwijl VDM zelf een
herfinanciering kon gebruiken, opereerde
het effectenhuis dus wel als financier voor
andere partijen.

Uit het jaarverslag 2008 van VDM valt op
te maken dat Kroon waarschijnlijk borg
heeft gestaan voor deze schimmige lening
ingeval Avalon in gebreke zou blijven. Maar
nog in hetzelfde jaar schreef VDM de hele
lening alweer zonder motivering af. Met
een nieuwe afschrijving van 1,5 miljoen
euro tot gevolg.

Den Drijver haalde Kroon weer binnen om
het bedrijf dat hijin 1986 naar de beurs had
gebracht, te redden. Kroon is daags voor
Den Drijvers aftreden de deur gewezen.

LIQUIDATIE IN GANG GEZET

VDM zal nu geliquideerd worden. De aan-
dacht van de curatoren gaat in het bijzon-
der uit naar fiscale claims die VDM heeft in-
gediend van 40 a 50 miljoen euro, omdat in
het verleden te veel dividendbelasting zou
zijn betaald. Maar of belastingdiensten in
verschillende landen dat ook zo zien, is nog
onduidelijk.

Vlak voor het faillissement kocht een aan-
tal medewerkers van VDM al het onderdeel
Aespen dat bemiddelt in aandelen- en de-
rivatentransacties voor de professionele
markt. De veertien medewerkers namen
deze tak tegen “de intrinsieke waarde” en
schuldenvrij over. VDM deed geen medede-
lingen over de opbrengst.

Verder zou een aantal voormalige
Curvalue-medewerkers klaarstaan om en-
kele handelssystemen en mensen los te we-
ken uit de failliete boedel. De gewone aan-
deelhouder - VDM heeft ook nog preferente
aandelen uitstaan bij een drietal partijen
waaronder ASR - zal hier niets aan hebben.
Voor hem blijft er “geen cent” over, aldus cu-
rator Gelderloos.

MOGELIK ENQUETEPROCEDURE

De manier waarop het faillissement van het
117 jaar oude handelshuis tot stand is geko-
men, is op zijn zachtst gezegd opmerkelijk.
De opeenstapeling van blunders door ma-
nagement en commissarissen hebben het
bedrijf om zeep geholpen en rechtvaardi-
gen een onafhankelijk onderzoek. De VEB
overweegt daarom een enquéteprocedure
te starten bij de Ondernemingskamer in
Amsterdam. Een definitieve beslissing
neemt de VEB na de informatieve aandeel-
houdersbijeenkomst van 9 oktober aan-
staande. =
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Door Willem Burgers
Fondsbeheerder Add Value Fund

Het is de waarheid...
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