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De eerste tien bedrijven zullen 
volgende maand een notering 
krijgen op de Growth Enterprises 
Market (GEM), de Chinese ver-

sie van de Nasdaq in de Zuid-Chinese stad 
SHENZHEN. Zij verwachten ruim twee keer 
zoveel geld op te halen als ze oorspronke-
lijk van plan waren. Als gevolg van enorme 
vraag van beleggers denken zij nu samen 
6,7 miljard yuan (670 miljoen euro) uit de 
markt te halen.

TWEE VLIEGEN IN ÉÉN KLAP
De lancering van de GEM, die al vele jaren in 
de planning zat, is de afgelopen jaren een 
paar keer uitgesteld, onder meer na het knap-
pen van de internetzeepbel begin deze eeuw 
en na de scherpe koersdalingen vorig jaar. 
Nu de beurzen herstel tonen, met Sjanghai 
voorop, acht de Chinese overheid de tijd rijp, 
maar een precieze startdatum voor de han-
del op de GEM is nog niet bekend.

China hoopt met de beurs twee vliegen in 
een klap te slaan: vooral jonge innovatieve 
technologiebedrijven een nieuw fi nancie-
ringskanaal bieden om zo de economie 
te stimuleren. Midden- en kleinbedrijven 
maken in China 99 procent van alle bedrij-
ven uit en zijn goed voor ongeveer 75 pro-
cent van de werkgelegenheid in het land. 
Ondanks het grote belang voor de economie 
van China hebben mkb-bedrijven tot nu toe 
veel moeite om kapitaal op te halen omdat 
grote Chinese staatsbanken vooral krediet 
verstrekken aan gevestigde staatsbedrijven, 
met een bewezen staat van dienst. 

De criteria voor een notering aan de GEM 
zijn vergeleken met de bestaande mkb-
beurs in Shenzhen soepeler. Omdat het 
vooral jonge snelgroeiende bedrijven be-
treft, zijn de risico’s voor beleggers daar-
door een stuk groter. Voorlopig lijken die 
daar geen bezwaar tegen te hebben. De 
nieuwe beurs heeft volgens de Chinese me-

dia geleid tot een sterke stijging van het 
aantal beleggersrekeningen. De 6,7 miljard 
yuan die de tien bedrijven verwachten uit 
de markt te halen betekent een gemiddelde 
koers-winstverhouding van 55 op basis van 
de winst in 2008, vergeleken met een ge-
middelde koers-winstverhouding van 36 
voor de Chinese bedrijven die een notering 
hebben aan een van de bestaande Chinese 
aandelenbeurzen. “Ik heb een beleggers-
rekening voor deze nieuwe beurs geopend 
in de verwachting dat de aandelenprijzen 
straks sterk zullen stijgen, omdat nieuwe 
emissies altijd goed worden ontvangen 
door Chinese beleggers”, aldus een belegger 
tegenover de Shanghai Daily. De introductie 
van een beurs voor midden- en kleinbedrij-
ven uit alle sectoren in 2004 leidde ook tot 
een grote beleggersvraag. De meeste van de 
eerste acht bedrijven die toen een notering 
kregen, zagen hun koers op de eerste han-
delsdag verdubbelen.

Om de stabiliteit van de markt nu enigs-
zins te bewaren, heeft het beursbestuur in 

Shenzhen een aantal maatregelen aange-
kondigd. Zo wordt de handel in aandelen 
die op de eerste dag meer dan 80 procent 
omhoog of omlaag gaan tijdelijk stilgelegd 
tot drie minuten voor het einde van de han-
delsdag. 

TOEZICHTHOUDER VERORDONNEERT
Van de eerste tien bedrijven die een note-
ring krijgen aan de GEM verwacht Beijing 
Ultrapower Software het meeste geld op te 
halen. Het softwarebedrijf biedt aandelen 
aan voor 58 yuan per stuk, hetgeen in totaal 
1,83 miljard yuan zou kunnen opleveren. 
Oorspronkelijk hoopte het bedrijf ‘slechts’ 
503 miljoen yuan op te halen. De Chinese 
beurstoezichthouder heeft verordonneerd 
dat bedrijven het extra geld alleen mogen 
gebruiken voor de fi nanciering van hun 
hoofdactiviteiten. Andere bedrijven die tot 
de eerste groep behoren die een notering 
aan de GEM zullen krijgen, komen onder 
andere uit de medische, farma- en biotech-
nologiesector. n
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De Growth Enterprises Market, China’s nieuwste aandelenbeurs, 
lijkt een vliegende start te krijgen.


