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16-09-09 30-09-09 MUTATIE
USG People 12,57 14,17 12,7%
USG People wordt al jaren gezien als een overnamekandidaat. En het
Zwitserse Adecco, dat een toppositie in de Benelux wil veroveren, zinspeelt
openlijk op een overnamebod. Officiéle gesprekken tussen de twee par-
tijen zijn er nog niet geweest.

AEX/AMX

ING 11,20 12,20 8,9%

Banken en verzekeraars lagen nog maar een paar maanden geleden in
de hoek, nu storten beleggers zich op deze sector. Dat komt omdat de
economie wat herstelt, de aandelenbeurzen flink stijgen en het vertrouwen
terugkeert. Voor ING geldt ook dat Jan Hommen vertrouwen wekt.

Air France-KLM 11,81 12,42 5,2%

Nu de recessie ten einde lijkt, raden analisten beleggers aan om conjunc-
tuurgevoelige aandelen als Air France-KLM te kopen. En dat laten beleg-
gers zich geen twee keer zeggen. Ook de bezettingscijfers werden positief
ontvangen én de genomen maatregelen om het tij te keren.

Prologis 4,06 4,26 4,9%
Prologis ligt in de clinch met pensioenreus APG, die aandeelhouders meer
rechten wil geven. Dat verontrust beleggers geenszins. Prologis heeft een
kredietfaciliteit van 900 miljoen euro veiliggesteld, ook na eventuele aan-
passing van de juridische structuur van het vastgoedbedrijf.

SNS Reaal 5,26 5,51 4,8%

SNS Reaal geeft 10 procent nieuwe aandelen uit om een deel van het van
de staat geleende geld terug te betalen. Dat wekt vertrouwen, ook al bete-
kenen nieuwe aandelen een verwatering voor bestaande aandeelhouders.

LOKAAL
16-09-09 30-09-09 MUTATIE
Super de Boer 3,40 4,15 22,1%
Macintosh Retail 12,46 14,15 13,6%
Gamma 6,12 6,80 11,1%
TKH 10,82 11,40 5,4%
Hal Trust 66,41 69,78 5,1%
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16-09-09 30-09-09
TomTom 13,10 11,72 -10,5%
Bank of America-Merrill Lynch en een aantal andere banken en effecten-
huizen hebben het advies voor het aandeel TomTom verlaagd. Dat weegt
zwaarder dan de adviesverhoging van Goldman Sachs naar ‘buy’, ook al
omdat het aandeel de laatste tijd sterk is gestegen.

MUTATIE

ArcelorMittal 28,50 25,55 -10,4%

De Baltic Dry Index, die de laatste maanden de weg omhoog had gevon-
den, is nu weer aan het dalen. Dat betekent dat er minder grondstoffen
vervoerd worden. Société Générale heeft het advies voor ArcelorMittal ver-
laagd naar ‘hold’, “omdat de eerste fase van het herstel al is ingeprijsd”.

AMG 11,42 10,29 -9,9%

De markt voor speciale metalen verbetert, maar analisten verwachten dat
AMG daar minder van profiteert dan de concurrentie. Dochter Timminco
geeft nieuwe aandelen uit en ziet een klant vertrekken. AMG heeft al een
flinke spurt achter de rug, zodat winstnemingen niet vreemd zijn.

Wessanen 3,94 3,64 -7,6%

UBS en KBC verhogen hun koersdoelen voor Wessanen, maar een koop-
advies voor het geteisterde voedingsbedrijf geven, dat gaat te ver. Oud-
topman Ad Veenhof overweegt een schadeclaim in te dienen omdat hij niet
de in zijn contract afgesproken ontslagvergoeding krijgt.

Aalberts Industries 9,87 9,19 -6,9%

Het aandeel Aalberts is in het afgelopen halfjaar sterk in koers gestegen en
dat noodt tot winstnemingen. Wel verhoogt UBS het advies voor het aan-
deel van 'hold" naar 'buy’, maar dat zet niet meteen zoden aan de dijk.

16-09-09 30-09-09
DPA 2,90 2,50 -13,8%
VastNed Offices 13,68 12,10 -11,5%
AND 8,79 8,00 -9,0%
Spyker Cars 1,91 1,76 -7,9%
Docdata 8,56 8,00 -6,5%



