GRONDSTOFFEN Goud

Aan de prijsontwikkeling te zien is er nog maar bitter
weinig over van de historische status van goud

als veilige haven in woelige financiéle tijden. Er is
nauwelijks aanleiding voor een snel herstel van de
dramatisch gezakte prijs van het edelmetaal.

inds het uitbreken van

de financiéle crisis zijn

er legio aanleidingen

geweest voor de stij-

ging van de goudprijs.
De agressieve geld-
politiek van centrale banken we-
reldwijd zou net als geopolitieke
spanningen in het Midden-Oosten
en economische onrust in Rusland,
China en Griekenland beleggers
richting de veilige haven waarvoor
het edelmetaal doorgaat, moeten
jagen. Het tegendeel is gebeurd.
De prijs van een troy ounce goud
(31,1 gram) viel in juli voor het eerst
in meer dan vijf jaar terug onder
de grens van 1100 dollar. Goud ste-
vent daarmee voorlopig af op het
derde opeenvolgende verliesjaar
(in Amerikaanse dollar) nadat in
september 2011 nog een nominaal

hoogtepunt van meer dan 1920
dollar werd bereikt.

Verklaringen te over voor deze
onverwachte ontwikkeling. Een
eerste element is de algemene ma-
laise op de grondstoffenmarkten.
Deze wordt het best geillustreerd
door de Bloomberg Commodity
Index die naar het laagste peil
sinds 2002 is teruggevallen. De da-
ling is breed gedragen, van ruwe
olie, metalen tot landbouwgrond-
stoffen. Vergeleken met andere
grondstoffen doet goud het nog
niet eens zo slecht. Binnen de edel-
metalenfamilie was de achteruit-
gang bij platina en palladium veel
groter. De lagere grondstofprijzen
hangen naast een structureel over-
aanbod en hoge voorraden ook

samen met de sterke Amerikaanse
dollar. Na een korte onderbreking
heeft de Amerikaanse munt de op-
waartse trend tegenover andere
valuta’s hernomen en dit is een
slechte zaak voor alle grondstoffen
die in dollars worden verhandeld.
De markt anticipeert op een rente-
verhoging in de Verenigde Staten
later dit jaar en de dollar profiteert
ook meer dan ooit van zijn status
als wereldreservemunt. In die zin
heeft de markt van dollarschuld-
papier dankzij de hoge liquiditeit
de rol van veilige haven overgeno-
men van goud.

Daarnaast deed ook China
het goudsentiment verzuren. Dit
gebeurde niet zozeer met het
tegenvallende nieuws over de
krimpende industriéle productie,
de lagere winstgevendheid van
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