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Voor Universal Music Group (UMG) was deze zomer er een om nooit te vergeten. Het miljardenconcern
zag de inkomsten onverwacht inzakken en dat voedt twijfels over het verdienmodel van de muziekuitgever.
Hoeksteenbelegger Bill Ackman was er als de kippen bij om te melden dat de investment case van de grootste
positie van zijn hedgefonds fier overeind staat. UMG is volgens hem stevig ondergewaardeerd. Wat is het

aandeel waard als zijn optimisme gerechtvaardigd is?

ill Ackman is een adept
van meesterbelegger
Warren Buffett. De
grijze Amerikaan met
jongensachtig voorkomen zal al-
leen al om die reden vereerd zijn
geweest toen zakenblad Forbes
hem in 2015 op de cover de koos-
naam 'Baby Buffett' opspeldde.
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Succesvolle investeringen in onder
andere hamburgerketen Wendy’s
en Canadian Pacific Railway
leverden hem in de beleggings-
wereld een bijna mythische status
op. Niet van dezelfde proporties
als het orakel van Omaha, maar
dat hij in één adem genoemd werd
met zijn voorbeeld zegt genoeg.

De hedgefondsmanager staat net
als Buffett bekend om zijn alles-
of-niets-aanpak. In zijn porte-
feuille zit veelal een handjevol
aandelen dat het succes - of falen
- bepaalt.
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De Amerikaan heeft nu zijn lot




