EXPLOSIEVE TOENAME KAPITAALUITGAVEN BIG TECH
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Bron: jaarverslagen Alphabet, Meta en Microsoft, analistentaxaties Bloomberg. Bedragen in miljarden dollars.

Big Tech. Het hogere kapitaal-
beslag leidt echter niet direct
tot een evenredige winstgroei.
En dus staat de rentabiliteit
onder druk.

Wie rekent met de taxaties
van analisten voor boekjaar
2024, zal zien dat de ROIC in de
periode 2017 tot en met 2024 bij
Microsoft bijna is gehalveerd,
van I11 procent naar 59 procent.
Bij Meta Platforms daalde deze
van 85 naar 40 procent. Hoe-
wel de winsten blijven groeien,
neemt de kapitaalbasis sneller
toe.

Alleen Alphabet weet de
ROIC op peil te houden. In 2024
komt het naar verwachting uit
op een drie keer zo hoge opera-
tionele winst als in 2017. In bij-
eenkomsten met beleggers wijst
Alphabet-ceo Sundar Pichai
er graag op dat het gebruik
van zoekmachine Google en de
cloud toeneemt door innovaties
in AI Maar de hogere winst
lijkt ook samen te hangen met
(ordinaire) kostenbesparingen,
de groei van YouTube en het feit
dat gebruikers van de verschil-
lende platforms steeds meer
advertenties te zien krijgen.
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