MACRO RENTEONTWIKKELING 2025

Het bestuur van de Europese Centrale Bank

(ECB) heeft in 2024 vier keer de rente verlaagd.
In december ging opnieuw een kwart procentpunt

van de rentetarieven af. Het belangrijkste tarief,
dat van de depositofaciliteit, komt daarmee op

3 procent te liggen.

e ECB ziet de econo-
mische groei zowel
in 2024 als in de twee
jaar daarna iets lager
uitkomen dan eerder werd ver-
wacht. De neerwaartse bijstel-
lingen zijn niet groot, maar toch:
de kans dat de situatie op het
groeifront tegenvalt, is groter
dan de kans op een meevaller.
In de ramingen is geen rekening
gehouden met de mogelijke
invoerheffingen van de nieuwe
Amerikaanse president, vanaf
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begin 2025. Die maatregelen
zouden de relatief open econo-
mie zoals die van de eurozone
vrijwel zeker voelbaar raken.

Hoewel het ECB-bestuur
naar de gehele eurozone kijkt,
kan het vooruitzicht op lagere
groei ernstiger overkomen met
het oog op de economische en
politieke problemen in de twee
grootste eurolanden. De Duitse
economie blijft stagneren, en
ook Frankrijk gaat het niet voor
de wind.

HARDNEKKIG HOOG

Ook de inflatieramingen voor
2025 en 2026 zijn licht omlaag
bijgesteld in Frankfurt. Hoewel
de geldontwaarding in de euro-
zone in november weer hoger
uitpakte, is de inflatie volgens
het ECB-bestuur op weg naar het
gewenste niveau van 2 procent
per jaar. Die boodschap hebben
we in de afgelopen jaren vaak
gehoord, om vervolgens te zien
dat de inflatie in werkelijkheid
hardnekkig te hoog bleef.
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