
Sinds de beursgang in april 2024 is het 
aandeel CVC spectaculair gestegen. Maar een 
som-der-delen-waardering van de investerings-
maatschappij laat zien dat de aandelen nu vol 
geprijsd zijn. Het bedrijf drijft op de stabiele 
inkomsten uit beheervergoedingen, maar verdere 
koersstijgingen hangen grotendeels af van het 
succes op het gebied van prestatiebonussen.

Er was de partners van 
CVC veel aan gelegen 
de beursgang van ‘hun’ 
CVC Capital Partners 

(CVC) tot een succes te maken. 
Nadat een IPO in 2022 en 2023 
tot twee keer toe werd afgeblazen 
(wegens "onrust op de financiële 
markten") moest het debuut in 
april 2024 wel een succes worden.

Naar verluidt was er jarenlang 
beraad binnen de CVC-organisa-
tie over nut en noodzaak van een 
beursnotering. Het bedrijf wist 
juist in private handen decennia-
lang te floreren. Eindconclusie: 
om mee te kunnen blijven spelen 
met de grote jongens moest CVC 
– net als Blackstone, KKR, Apollo 
en het Scandinavische EQT – een 
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beursnotering krijgen.
De emissie was zwaar overte-

kend. Toch besloot CVC aandelen 
te verkopen tegen slechts het 
midden van de prijsvork van 13-15 
euro. Dat leverde een wat lagere 
verkoopopbrengst op, maar CVC 
kon naar eigen zeggen wel de 
meest geschikte aandeelhouders 
voor de lange termijn selecteren, 

VOL GEPRIJSD AANDEEL

Waarom CVC meer 
dan ooit afhankelijk is 
van prestatiebonussen
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