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Tien jaar geleden was farmaceut Bayer met een beurswaarde van 
120 miljard euro nog het waardevolste bedrijf van de Deutscher 
Aktienindex (DAX). Daar is vandaag nog maar zo’n 21 miljard 
van over. Een schrijnend voorbeeld van de teloorgang van de 
Duitse industrie.

DRIE VERKLARINGEN VOOR 
DE LAGE BEURSWAARDERING 
VAN HAVAS 

Onlangs stelde een lid van het Amerikaanse rentecomité dat de Fed-rente weleens 
“zeer dicht bij de neutrale rente zou kunnen liggen”. Doorgaans trekt zo’n 
opmerking niet veel aandacht. De term neutrale rente zal weinigen iets zeggen. 
Maar hoe vaag de term ook is, de constatering zelf is wél veelzeggend. Het geeft 
namelijk meer inzicht in wat de Fed in 2025 kan gaan doen met de rente. 

22 WAAROM DE FED-RENTE IN 2025 ZOMAAR 
WEER OMHÓÓG KAN GAAN!

Beursnieuweling 
Havas is nog niet echt 
lekker geland op de 
Amsterdamse beurs. Het 
marketingbedrijf wordt 
veel lager gewaardeerd 
dan zijn grotere peers. Een 
beperkte schaalgrootte, 
lage winstmarges en een 
matige groei zouden die 
korting kunnen verklaren. 
Havas lijkt een logische 
overname-prooi, maar dat 
scenario heeft de domi-
nante oprichtersfamilie 
op voorhand uitgesloten. 
Twee bijzondere bescher-
mingswallen maken het 
van oorsprong Franse 
bedrijf tot een onneem
bare vesting. 
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  LIDMAATSCHAP 
Het lidmaatschap van de 
VEB wordt in beginsel 

voor de duur van één jaar 
aangegaan. 

Het lidmaatschap wordt 
automatisch verlengd, tenzij 
uiterlijk een maand voor de 
vervaldatum schriftelijk een 

opzegging is ontvangen. 

Voor uitgebreide informatie 
over het lidmaatschap 
en het doorgeven van 
adreswijzigingen en 

opzeggingen verwijzen wij  
u naar onze website.

*bij automatische incasso

per jaar* 

€ 75 ,-
LIDMAATSCHAP

HET VERVAL VAN BAYER

MACRO RENTEONTWIKKELING 2025

ACTUEEL HAVAS

DUITSL AND BAYER


