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Begin 2015 besloot Bayer, de
grote farma- en bestrijdingsmid-
delenfabrikant uit Leverkusen, het
bedrijfsonderdeel MaterialScience,
hernoemd tot Covestro, af te stoten.
Covestro produceert hoogwaardige
chemische polymeren. Een product
dat velerlei toepassingen kent en
dat de meesten kennen van folies en
kunststoffen in matrassen, auto's en
medische apparatuur.

Dit onderdeel leverde in 2014 wel-
iswaar een derde van de omzet van
Bayer op, maar slechts 10 procent
van de winst. De omzet van Covestro
bedroeg in 2014 circa 11,7 miljard
euro en het bedrijf had wereldwijd
een dertigtal productiefaciliteiten en
circa 14.200 medewerkers.
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In oktober 2015 ging het bedrijf
naar de beurs, wat Bayer zon 1,5
miljard euro opleverde. Nadien
heeft Bayer zijn aandelenbelang
stapsgewijs afgebouwd, van 64,2
procent per begin 2017, naar 24,6
procent per 31 december 2017 en een
jaar later was het gedaald naar 7,5
procent. In 2020 is het hele belang
afgestoten.

In oktober 2020 werd bekend dat
(het toen nog Nederlandse) DSM
zijn tak voor duurzame coating-
harsen (omzet: 1 miljard euro) aan
Covestro verkocht voor 1,6 miljard
euro. Door de overname versterkte
Covestro zijn positie als grote leve-
rancier van duurzame coatinghar-
sen. De transactie werd op 1 april
2021 afgerond. Covestro behaalde
in 2024 een jaaromzet van ongeveer
15 miljard euro. Het bedrijf is
redelijk winstgevend, al werden de
boekjaren 2022 en 2023 met verlies
afyesloten. De werkgelegenheid is de
afgelopen jaren behoorlijk constant
en ligt rond de 17.500 fte.
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Koerspotentieel | Totaalrendement

Marktkapitalisatie | k/w* | Div.rendement'25| volgensanalisten afgelopen 5 jaar

BASF SE €42,8miljard | 16,4 7.0% 11,9% 14%
Wacker Chemie AG €36 miljard| 16,5 4,2% 35,9% 21%
Evonik Industries AG €8,7miljard | 12,0 6,2% 13.1% -3%
ThyssenKrupp AG € 3,7 miljard 88 2,5% -10,8% -32%
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Bron: Bloomberg

verwachte winst 2025.

KOERS COVESTRO GESTAGNEERD NAAKKOORD OVERNAMEBOD
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Bron: Bloomberg. Dividendrendement op basis van taxaties analisten. *=koers-winstverhouding op basis van
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