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OVER DE AUTEUR
Edin Mujagić  

is econoom 
(gespecialiseerd  

in het beleid van de 
centrale banken) 
en beheerder bij 
beleggingsfonds 

Hoofbosch.

komende maanden niet minder 
worden. Toerisme is (inclusief 
indirecte effecten) goed voor bijna 
10 procent van het Amerikaanse 
bruto binnenlands product. 

Uit de maandelijkse Empire 
State Survey, een enquête onder 
bedrijven in de staat New York, 
blijkt dat zij het komende halfjaar 
minder werkgelegenheid, minder 
orders, een kortere werkweek en 
minder investeringen voorzien. 
Het enige dat omhoog is gegaan, is 
de prijs die bedrijven verwachten 
te betalen en te ontvangen voor 
producten en diensten. De vrees 
voor inflatie onder de Amerika-
nen lijkt dus terecht. 

UITEENLOPEND
Een handelsoorlog op zichzelf is 
al een negatieve schok voor een 
economie, maar de onduidelijk-

heid daarover maakt de situatie 
nog erger. En de onzekerheid over 
het beleid van Trump is ongekend, 
zeker nu de president aangeeft 
serieus te onderzoeken hoe de 
voorzitter van de Federal Reserve, 
Jerome Powell, te ontslaan. 

Over onzekerheid voor bedrij-
ven gesproken: onlangs hadden 
we een goed voorbeeld van hoe 
Washington in minder dan 72 uur 
uiteenlopende beleidsberichten de 
wereld in kan slingeren. Op een 
vrijdag zei de Amerikaanse doua-
ne dat smartphones, computers en 
andere elektronica uitgezonderd 
zouden worden van de invoer-
heffingen. Een dag later hoorden 
we van de Amerikaanse minister 
van Handel dat die uitzondering 
tijdelijk zal zijn en dat de heffin-
gen over één of twee maanden 
terugkomen. 

Op zondag deed president Trump 
nog een duit in het zakje. Hij zei 
dat er helemaal geen uitzondering 
komt, maar dat de genoemde 
producten alleen anders geclas-
sificeerd worden; ze vallen in de 
categorie met een heffing van 20 
procent. 

RAADSEL
De Verenigde Staten ontketenden 
deze handelsoorlog omdat het 
land volgens de regering-Trump 
in de afgelopen decennia armer 
is geworden door vrijhandel. In 
deze periode leek de rest van de 
wereld juist fulltime te werken 
aan tastbare producten voor de 
Amerikanen, in ruil voor waar-
depapier dat de VS naar believen 
bijdrukte. Dit blijkt ook uit de 
harde cijfers: het reële inkomen 
per hoofd van de bevolking in 
de VS is sinds het einde van de 
Tweede Wereldoorlog bijvoor-
beeld meer dan verviervoudigd. 
Waar de stelling dat de VS de 
afgelopen decennia het onderspit 
hebben gedolven vandaan komt, 
is mij een raadsel. 

Alles wat we sinds begin april 
uit Washington horen, doet den-
ken aan wat je doet als je telefoon 
raar doet: uit- en weer aanzetten 
en hopen dat het probleem van-
zelf verdwijnt. In het geval van 
het Amerikaanse handelsbeleid 
kondigt Trump iets aan, kijkt 
hij naar de reacties en past hij de 
plannen vervolgens weer aan.

Er is in elk geval wel één 
positief gevolg. Sinds het begin 
van de handelsoorlog zijn veel 
landen buiten de VS bezig met 
het makkelijker en goedkoper 
maken van onderlinge handel. 
Als een bij-effect van de chaos 
uit Washington is dat de rest 
van de wereld – goed voor 85 
procent van de wereldeconomie 
– zich actiever inzet voor vrij-
handel, dan is dat een welkome 
ontwikkeling. Blijft die trend 
aanhouden en volgen er concrete 
afspraken, dan vormt dat een 
belangrijk tegenwicht tegen het 
Amerikaanse isolationisme en 
de keuze voor handelsoorlogen.


