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NAAR DE VOLGENDE
WAARDERINGS-
MAATSTAVEN:

>RETURNON
INVESTED
CAPITAL (ROIC)
Deze ratio wordt
berekend door het
bedrijfsresultaat
te delen door het
geinvesteerde
kapitaal. De ROIC
geeft aan in welke
mate een bedrijf
withlinkt in het
verdienen van geld.
Bedrijven met een
hoge ROIC hebben
vaak een duurzaam
concurrentievoordeel.
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>EARNINGS
YIELD (EY)
Deze ratio wordt
berekend door het
bedrijfsresultaat
te delen door de
beurswaarde waarbij
een correctie is
aangebracht voor
eventuele schulden
en cash. Omdat
gerekend wordt met
het bedrijfsresultaat
en gecorrigeerd wordt
voor de balanspositie
is de Earnings Yield
een betere maatstaf
om de waardering
van verschillende
aandelen met elkaar
te vergelijken dan de
meer bekende koers-
winstverhouding.
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Accenture is een

motor in de dlglta.le
transformatie g~

Hoewel Accenture minder bekend is dan andere tech-grootmachten, speelt het achter de
schermen een sleutelrol in de digitale transformatie van grote ondernemingen wereldwijd.
Het bedrijf is stevig aan het groeien, met 140 overnames in de afgelopen drie jaar.

Wat maakt Accenture aantrekkelijk voor langetermijnbeleggers?

onsultancybedrijf Ac-

centure helpt bedrijven

en overheden met ver-

anderingen op IT-ge-
bied, zoals (eerder) de opmars van
e-commerce, de noodzaak tot digi-
tale beveiliging, de migratie naar
de cloud en recenter de implemen-
tatie van kunstmatige intelligen-
tie in de activiteiten.

Accenture biedt manage-
mentconsulting, IT-dienstver-
lening en outsourcing en helpt
organisaties om de operationele
resultaten te verbeteren, inno-

s vatiever en efficiénter te worden

en om te groeien. Het aantal
medewerkers bedraagt zo'n
800.000 en Accenture beschikt
over kantoren in 52 landen.

Het bedrijf begon als onder-
deel van accountantskantoor
Arthur Andersen, waar het in
1989 van werd afgesplitst. Het
is een typisch Buffett-aandeel,
omdat het bedrijf maar weinig
kapitaalintensief is en een struc-
tureel hoge winstgevendheid
kent. Overigens is Accenture
niet opgenomen in de beleg-
gingsportefeuille van Berkshire
Hathaway.

LANGJARIGE CONTRACTEN

De marktpositie van Accenture
is solide. Naast de bekende naam
is sprake van schaalvoordelen,
waardoor omvangrijke en
complexe opdrachten uitgevoerd
kunnen worden. Ook het grote
aantal loyale klanten onderstreept
de sterke concurrentiepositie van
Accenture. Hier zien we het eco-
nomische concept van switching
costs in de praktijk.

Deze overstapkosten — dit
zijn de kosten die de bestaande
klanten van Accenture moeten
maken wanneer zij zich door een
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