
40 - EFFECT // JUN 2025 

DE VOORGESTELDE NIEUWE STRUCTUUR VAN DE CERTIFICATEN 
IN BEELD

Participaties 
(onder 
de naam 
Rabobank-
certificaten)

Rabobank-
certificaten

Participaties

is er dus geen hogere vergoeding 
te verwachten. Stijgt de rente 
wel hard, dan kan de uitkering 
hoger uitvallen. Een belegger 
moet wel beseffen dat in zo’n 
geval ook het alternatief van  
een staatsobligatie (met veel la-
ger risico) aantrekkelijker wordt. 
Bij een stijgende rente kan de 
koers van de certificaten daarom 
weleens een knauw krijgen.

Door het fluctueren van de 
beurskoers kan het effectieve 
uitkeringsrendement afwijken 
van die 6,5 procent per jaar. Bij 
de koers op het moment van 
schrijven – 113,2 procent van de 
nominale waarde – is dat zo’n 
5,7 procent. Ter vergelijking: dat 
is lager dan bijvoorbeeld het  
dividendrendement over 2024 
van aandelen ING en ABN 
Amro. 

Aandelen bieden naast 
winstdeling doorgaans ook 
stemrecht, maar dividend kan 
in economisch slechte tijden 
worden verlaagd of helemaal 
vervallen. Rabobank-certifica-
ten kennen geen stemrecht. De 
vergoeding is in veel gevallen 
stabieler dan een dividend, 
maar blijft afhankelijk van het 
besluit van de bank. Het risico- 
en rendementsprofiel verschilt 
daardoor wezenlijk.

3WAT HOUDT DE VOORGESTELDE 
WIJZIGING IN?

De certificaten zijn in de huidige 
structuur uitgegeven door  
de Stichting AK Rabobank. Na 
de zogenoemde “Beëindiging van 
de Administratie” worden de 
huidige Rabobank Certificaten 
een-op-een ingewisseld voor  
participaties van Rabobank, 
waarna de certificaten komen te 
vervallen. De participaties zul-
len onder de naam ‘Rabobank 
Certificaten’ worden verhan-
deld op Euronext  
Amsterdam, met dezelfde  
ISIN (XS1002121454) als de hui-
dige Rabobank-certificaten. 

Hiernaast een vereenvoudig-
de weergave van de oude en 
nieuwe structuur.

4WAAROM WIL RABOBANK DEZE 
WIJZIGING DOORVOEREN?

De beweegredenen zijn opge-
somd in de Q&A die Rabobank 
heeft gepubliceerd. Kort gezegd 
is de wijziging bedoeld “om de 
juridische structuur van het 
instrument te vereenvoudigen.” 
De huidige structuur is volgens 
de bank minder efficiënt en 
overbodig. Door de Beëindiging 
van de Administratie blijft er 
één instrument over dat direct 
is uitgegeven door Rabobank.

5WAT ZIJN DE GEVOLGEN VOOR 
DE CERTIFICAATHOUDERS?

Volgens Rabobank zijn er geen 
wezenlijke verschillen tussen 
de certificaten en de participa-
ties, en is er economisch gezien 
dus geen impact voor beleggers. FO
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