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   CONTACT MET DE VEB
De Beleggersservice is 

schriftelijk (bij voorkeur 
per e-mail, via vragen@

veb.net) en telefonisch 
(op maandagen en 

donderdagen tussen 
10:00 en 13:00 uur) voor 
VEB-leden te bereiken. 

De Beleggersservice geeft 
geen concreet beleggings- 
of juridisch advies, maar 
kan wel ontwikkelingen 

op de beurs duiden en 
achtergrondinformatie 

geven. 

Heeft u een vraag  
of suggestie?

De redactie is te 
bereiken via 

effect@veb.net

  SELECTIE
Leden van de VEB 

kunnen kosteloos 
contact opnemen met 
het team van ervaren 
professionals van de 
VEB. Vragen gaan 

onder meer over VEB-
acties, ontwikkelingen 

op de beurs, 
beleggingsproducten 

en financieel 
dienstverleners. Iedere 

maand selecteert de 
Beleggersservice enkele 

veelgestelde vragen 
om in deze rubriek te 

beantwoorden. 

VRAGEN ZIJN 
WELKOM

MAIL UW 
VRAAG NAAR: 

EFFECT@VEB.NET

BELEGGERSSERVICE

Een overname van een beursge-
noteerde onderneming heeft ook 
voor houders van afgeleide pro-
ducten grote gevolgen. Zo ligt er 
op dit moment een all cash-bod op 
het beursfonds Just Eat Takeaway 
(JET). De aanmeldperiode loopt nu.

Voor opties die via Euronext 
verhandeld worden, gelden in deze 
gevallen duidelijke regels. Hierbij 
zijn twee momenten erg belangrijk.

1De bekendmaking van het 
openbare bod. Dit heeft een 

grote impact op de waarde van het 
aandeel en dus ook de opties. Bij 
JET steeg de aandelenkoers na de 
aankondiging met circa 54 procent.

2 Het moment dat de overname 
wordt doorgezet (het bod 

gestand wordt gedaan). Dat is het 
moment waarop Euronext de lo-

De afgelopen periode zijn de claims 
beoordeeld op geldigheid en 
volledigheid. Als een claim nog niet 
volledig was, is de claimant in de 
gelegenheid gesteld om een toe-

OPTIES JET

UPDATE SCHIKKING 
IMTECH FAILLISSEMENT

Wat gebeurt er met mijn opties 
op Just Eat Takeaway wanneer de 

overname doorgaat?

Vorig jaar konden Imtech-
beleggers een claim indienen bij 
de VEB. Wat is de huidige stand 

van zaken?

uitgeoefend. Het is een belangrijke 
factor voor de waarde van een 
optie. Uit de optieprijzen wordt een 
impliciete volatiliteit afgeleid voor 
de periode tot aan de expiratie.

AFWIKKELING
Euronext maakt na gestanddoe-
ning, in een zogenoemde medede-
ling (notice), bekend tegen welke 
prijs de optieseries worden afge-
wikkeld. Dat gebeurt tussen kopers 
en verkopers (schrijvers). Wanneer 
een optieserie nog waarde heeft, 
moet de belegger die de optie 
heeft verkocht (de schrijver), aan 
zijn tegenpartij (de koper) de fair-
value-prijs uitbetalen. Het is daarbij 
mogelijk dat een optieschrijver 
een bedrag verschuldigd is aan de 
optiekoper, zelfs al heeft de optie 
zelf geen intrinsieke waarde. Dat 
kan liggen aan een hoge volatiliteit 
van het aandeel in de periode voor 
het bod. Na de afwikkeling houden 
de opties op te bestaan.

pende opties aanpast of afwikkelt. 
Wordt het bod niet gestand ge-
daan, dan lopen de optieseries ge-
woon door tot de expiratiedatum. 
In de periode tot gestanddoening 
blijven de opties verhandelbaar. 

Als de overname van JET door-
gaat, worden de opties afgewikkeld 
op basis van de fair-value-metho-
de. Hierbij berekent Euronext voor 
iedere optieserie de fair-value-prijs. 
Dat gebeurt aan de hand van de 
volgende variabelen: de overname-
prijs, volatiliteit, dividend en rente.

Bij de gemiddelde implied 
volatiliteit gaat Euronext uit 
van de slotkoersen van de tien 
beursdagen voorafgaand aan het 
bod. Doorgaans is het onderlig-
gende aandeel daar volatieler 
(beweeglijker) dan in de periode 
na de bekendmaking. Een hogere 
volatiliteit van de onderliggende 
waarde, zoals een aandeel, maakt 
het waarschijnlijker dat een optie 
de uitoefenprijs bereikt en wordt 

lichting of aanvullende documenta-
tie te verstrekken. Het is niet meer 
mogelijk om een claim in te dienen.

Inmiddels is duidelijk welke 

claims geldig zijn. De VEB zal alle 
claimanten individueel informeren 
over de geldigheid van de ingedien-
de claim, via het bij de VEB bekende 
e-mailadres. 

CONTACT
Indien u een claim heeft ingediend, 
maar op 7 juli 2025 nog geen 
bericht van de VEB heeft ontvan-
gen, dan doet u er goed aan om 
(uiterlijk op 15 juli 2025) contact op 
te nemen met de VEB. FO
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