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Bij paniek en onrust schiet de VIX
ombhoog, in rustige tijden zakt deze
naar beneden. De index wordt

van de portefeuille. In het beroerde Flow Traders ver overtreffen.

berekend uit de waarderingen van
opties op de S&P 500. Het record
staat op 89,53 tijdens de krediet-
crisis van 2008. Direct beleggen in
de VIX kan niet, maar er bestaan
wel VIX-futures en etf’s die daar
weer op zijn gebaseerd — producten
waar Flow Traders ook in handelt.
In de grafiek is het verband te
zien tussen de VIX-index en het
handelsresultaat van Flow Traders.
De samenhang was extreem sterk
tijdens de coronapandemie van
2020. In de media circuleerden
foto’s van medewerkers die bij
Flow Traders in tentjes op kantoor
sliepen. Overwerken en volle
aandacht bij het werk tijdens deze
uitzonderlijke tijden loonde des-
tijds in financiéle zin. Het bedrijf
presteerde zeer sterk, en aandeel-
houders profiteerden ervan. Dat
verband zwakte erna al snel af.

GEEN SOELAAS

De aandelenkoers van Flow Traders
hangt echter een stuk minder
duidelijk samen met volatiliteit op
de beurs. Het fonds biedt slechts
beperkt bescherming als ‘airbag’

beursjaar 2022 bracht Flow Traders
geen soelaas. Alle ogen zijn nu ge-
richt op het resultaat in het tweede
kwartaal van 2025. De paniek na
de start van Trumps handelsoorlog
zou zich moeten vertalen in een
sterk kwartaal.

Het ziet er echter naar uit dat
het resultaat minder zal zijn dan
eerder verwacht. Hoewel de publi-
catie van de halfjaarcijfers op 31 juli
plaatsvindt, deelde het bedrijf op
26 juni wel een korte tussentijdse
update. Daarin gaf Flow Traders
aan dat het tweede kwartaal verge-
lijkbaar is met het eerste kwartaal
dit jaar. Het aandeel daalde op dit
bericht 8,4 procent.

HOE GROOTIS FLOW TRADERS
WERKELUK IN DEWERELD VAN
BEURSHANDELAREN?
Dankzij de beursnotering is
Flow Traders een bekende naam.
Maar het is een relatief kleine vis
in de vijver van handelshuizen.
In Nederland zijn Optiver en IMC
aanmerkelijk groter, wereldwijd
zijn er tientallen partijen die

Vergelijken met andere handels-
huizen is echter lastig. Concurren-
ten houden zich vaak bezig met
meer verschillende handelsactivi-
teiten. In de tabel is te zien dat
Flow Traders laag scoort bij de
handelswinst per werknemer
over 2024.

Hoewel Flow Traders dus rela-
tief klein is ten opzichte van zijn
concurrenten, betekent het niet
dat ze daarom snel uit de markt
gedrukt worden. Maar financiéle
markten zijn grotendeels anoniem.
Een belegger kiest bij voorkeur
voor de beste prijs en niet voor de
meest sympathieke tegenpartij.
Van klantenbinding is in dit
vak geen sprake. Dat maakt het
verdienmodel van Flow Traders
kwetsbaar: het mist duurzame
concurrentievoordelen.

Bij institutionele handel is er
iets meer contact, maar ook daar
geldt: de tegenpartij handelt niet
uit liefdadigheid. Wel kan Flow
Traders bogen op meer dan 2.000
institutionele beleggers waar het
rechtstreeks zaken mee doet.
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