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HENDRIK OUDE
NUHUIS KLJKT NET
ALS WARREN
BUFFETT GRAAG

NAAR DE VOLGENDE
WAARDERINGS-
MAATSTAVEN:

>RETURN ON
INVESTED
CAPITAL (ROIC)
Deze ratio wordt
berekend door het
bedrijfsresultaat
te delen door het
geinvesteerde
kapitaal. De ROIC
geeft aan in welke
mate een bedrijf
withlinkt in het
verdienen van geld.
Bedrijven met een
hoge ROIC hebben
vaak een duurzaam
concurrentievoordeel.
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>EARNINGS
YIELD (EY)
Deze ratio wordt
berekend door het
bedrijfsresultaat
te delen door de
beurswaarde waarbij
een correctie is
aangebracht voor
eventuele schulden
en cash. Omdat
gerekend wordt met
het bedrijfsresultaat
en gecorrigeerd wordt
voor de balanspositie
is de Earnings Yield
een betere maatstaf
om de waardering
van verschillende
aandelen met elkaar
te vergelijken dan de
meer bekende koers-
winstverhouding.

Adyen is ondanks
torenhoge K/W
een koopje
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Adyen is een toonaangevend Nederlands fintechbedrijf met een betalingsplatform
voor het verwerken van betalingen via alle mogelijke kanalen: online, mobiel en via
fysieke apparaten. Deze allesomvattende aanpak stelt klanten in staat om eenvoudig en
betrouwbaar verschillende betaalmethoden aan te bieden. Die naadloze integratie vormt
een belangrijk onderscheid ten opzichte van veel concurrenten, die vaak slechts
gefragmenteerde deeloplossingen leveren.

uropa is goed voor

56 procent van de

omzet van Adyen, de

Verenigde Staten voor
27 procent, Azié voor 11 procent
en Zuid-Amerika voor 6 procent.
In het eerste kwartaal van dit
jaar kwam de omzetgroei uit op
22 procent, wat aan de onder-
kant is van de ambitieuze doelen
van Adyen zelf. Tot en met 2026

mikt het betaalbedrijf op een
jaarlijkse omzetgroei tussen de
20 en 29 procent.

Adyen telt drie divisies (in
volgorde van grootte): Digital,
Unified Commerce en Plat-
forms. Digital bedient klanten
als Spotify, Netflix en Booking,
en uiteraard kan Adyen ook
meeliften op de groei van deze
techbedrijven. Unified Com-

merce richt zich op klanten die
zowel online actief zijn als in

de fysieke wereld, zoals H&M
of McDonald’s. De kleinste,
maar snelst groeiende divisie is
Platforms, met klanten als eBay,
Etsy en Vinted.
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De marktpositie van Adyen is
behoorlijk goed. Een indicatie
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