
VAN GROEIPIJN TOT GLANS 

Tussenbalans  
op het Damrak
Beleggen draait om de lange adem, maar af en toe de balans opmaken is een kwestie van goed 
onderhoud. De cijfers over het eerste halfjaar van 2025 bieden daartoe uitstekend gelegenheid. Hoe hebben 
Nederlandse beursfondsen gepresteerd en wat zijn de verwachtingen en uitdagingen voor de komende tijd? We 
zetten de belangrijkste inzichten uit onze recente analyses op een rij.
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ACTUEEL BEDRIJFS-UPDATES

LEGENDA 
RENDEMENT 2025 YTD: 

koersrendement inclusief her-
belegd dividend vanaf ultimo 
2024 tot 22 augustus 2025.

DIVIDENDRENDEMENT:  
verwacht dividendrendement 

over boekjaar 2025.

KOERSPOTENTIEEL:
berekend als koersdoel (zie 

kerncijfers pag. 44-45) ten op-
zichte van de slotkoers op 22 
augustus 2025. Op basis van 
gemiddelde verwachting van 
analisten voor de komende 

twaalf maanden.

 �Lees de volledige analyse 
via veb.net/tussenbalans
 �Deze pagina biedt toegang 
tot alle analyses van de 

halfjaarcijfers 

RENDEMENT 2025 YTD 49,2%

DIVIDENDRENDEMENT 4,7%

KOERSPOTENTIEEL 3,2%

ING draaide een sterk eerste 
halfjaar en dat is te zien aan de 

koersstijging in het eerste deel 
van 2025 op de Amsterdamse 
beurs. Beleggers zijn optimistisch, 
vooral omdat de bank mikt op 
een hoger rendement op eigen 
vermogen (ROE), een kengetal dat 
aangeeft hoeveel rendement een 
onderneming weet te persen uit 
het kapitaal dat beleggers hebben 
ingelegd. De ROE is cruciaal voor 
beleggers. Hoe hoger deze maat-

staf, hoe hoger de waardering van 
een bank. De stijgende ROE stuw-
de de koers-boekwaarderatio naar 
het hoogste niveau sinds 2008. 
 
MEER BELEGGINGSREKENINGEN 
De fee-opbrengsten van ING 
uit betaal- en spaarrekeningen, 
hypotheken en beleggingsdien-
sten gaven een positief beeld. 
Vooral door het groeiend aantal 
beleggingsrekeningen zag de 
bank de inkomsten toenemen. De 
rentebaten, vooral afkomstig uit 
hypotheken, zijn nog altijd goed 
voor 60 procent van de inkomsten 
en lijken te stabiliseren. ING 
verwacht een geleidelijke stijging. 
Tegenover hogere inkomsten 
staan lagere kosten dankzij digi-
talisering en de inzet van AI.

De verstrekking van leningen aan 
bedrijven, advies voor fusies en 
overnames en obligatie-uitgiftes 
blijven achter. Bij deze zakelijke 
tak ziet ING een zwakke vraag 
naar bedrijfskredieten, terwijl  
de bank te maken heeft met 
hogere kosten. De kredietvraag is 
zwak, de kosten liggen hoger en 
kapitaaleisen drukken de winst. 
De bank probeert de resultaten  
te verbeteren door kredietrisico  
deels door te schuiven naar ex-
terne partijen. 

Vooruitkijkend ziet ING 
lichtpuntjes. De rente lijkt te 
stabiliseren en hypotheken 
blijven populair. Maar het succes 
op de beurs kan snel keren als 
de zakelijke dienstverlening niet 
rendabeler wordt. 
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