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WAT ANALISTEN VINDEN
Bij beleggers is Coca-Cola geliefd
om zijn hoge stootvastheid. Net
als andere bedrijven in de sector
van basisconsumentengoederen
is het doorgaans weinig gevoelig
voor economische schommelin-
gen. Corona vormde de uitzonde-
ring die de regel bevestigde: begin
2020 verloor Coca-Cola op de
beurs zevenendertig procent van
zijn waarde. Sindsdien heeft het
bedrijf die klap goedgemaakt en is
de koers weer gestaag gestegen.
Handelsbarriéres en invoer-
heffingen op grondstoffen zoals
suiker kunnen de kostenstruc-
tuur verhogen. Ook verstoringen
in de toeleveringsketen zorgen
voor druk op marges en volumes,
al beperkt het franchisemodel de
kwetsbaarheid omdat bottelaars
lokaal inkopen. Daarnaast speelt
de maatschappelijke discussie
rond overgewicht. Landen voeren

suikertaksen in en consumenten
zoeken alternatieven voor traditi-
onele frisdranken.

Ondanks die uitdagingen kwa-
lificeert Barclays Coca-Cola als
een defensieve groeier. Structure-
le trends zoals gezondheid vragen
om tactische aanpassingen, maar
de kernstrategie levert volgens
de zakenbank stabiele winst- en
kasstroomgroei op.

Coca-Cola toont veerkracht
door in te spelen op lokale voor-
keuren met een goed gevulde
innovatiepijplijn. In het tweede
kwartaal van 2025 is het verkoch-
te volume Coca-Cola Zero Sugar
met 14 procent gegroeid en het
bedrijf introduceert premiumpro-
ducten en kleinere verpakkingen,
die doorgaans hogere marges bie-
den. Digitale investeringen, zoals
het gebruik van Al in marketing
en verkoopplatforms, versnellen
het marktinzicht en verkorten de
productietijden.

Analisten van JPMorgan zien
vanaf 2026 een forse verbetering
van de vrije kasstroom na afron-
ding van belasting- en overname-
betalingen, wat extra ruimte geeft
voor dividend en aandeleninkoop.
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DANAHER EN COCA-COLAWETEN DE LANGETERMIJNBELEGGER FORS TE BELONEN

Het totaalrendement van Coca-Cola ligt vanaf 2009 op gemiddeld ruim 10 procent per jaar, met dividend
als constante factor. Het aandeel is een gestage groeier. Danaher leverde ruim 16 procent samengesteld
rendement per jaar, maar met meer pieken en dalen.
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Bron: Bloomberg. Totaalrendement in euro's.
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