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WAARHEID 
OVER SNS

Dijsselbloem onthoudt beleggers de 

De Nederlandse staat heeft als 
(middellijk) aandeelhouder van 
SNS cassatie ingesteld tegen het 
oordeel van de Ondernemings-
kamer dat onteigende aandeel-
houders SNS ontvankelijk zijn 
in hun verzoek tot enquête. Het 
verzet van de minister van Fi-
nanciën is opmerkelijk. Waarom 
hebben aandeelhouders en ove-
rige stakeholders, waaronder 
de belastingbetalers die recent 
opdraaiden voor de redding 
van SNS, geen recht op de waar-
heid over de teloorgang van de 
bankverzekeraar? Wil de minis-
ter zelf niet weten of sprake was 
van wanbeleid? Premier Rutte 
was daar eerder stellig over en 
noemde mismanagement de 
aanleiding tot de nationalisatie.

Op 1 februari 2013 besloot de mi-
nister op basis van de Interventie-
wet tot onteigening van aandeel- 
en obligatiehouders SNS. De reden 
daartoe was de dreigende onder-
gang van de bank-verzekeraar en 
de schade die deze systeemre-
levante instelling het fnanciële 
systeem en de reële economie zou 
kunnen berokkenen. De Raad van 
State bevestigde daarop de juist-
heid van het genomen besluit, en 
de vergoeding van onteigende ef-
fecten is thans onderwerp van een 
aparte schadeloosstellingsproce-
dure bij de Ondernemingskamer 
van het Hof Amsterdam.

Maar dat is slechts een deel 
van het verhaal. De schadeloos-
stellingsprocedure ziet op vergoe-
ding van onteigende efecten per 

eigening aan aandeelhouders te 
ontnemen. De Ondernemingska-
mer stelde eerder dat “het enquê-
terecht mede strekt ter bescher-
ming van aandeelhouders tegen 
onjuist beleid dat hun (rechts)po-
sitie zodanig ondermijnt, dat een 
door hen ongewenst verlies van 
hun hoedanigheid van aandeel-
houder het gevolg is”. Dat is nu 
juist wat aandeelhouders bij SNS is 
overkomen.

De commissie-Hoekstra pre-
senteerde in februari 2014 haar re-
sultaten van het in opdracht van 
de minister uitgevoerde onderzoek 
naar de onteigening van de bank-
verzekeraar. Dat onderzoek ziet ech-
ter niet op de glijvlucht waarin SNS is 
geraakt nadat het, enkele maanden 
na de beursgang in 2006, bouw-
fonds Property Finance aankocht. 
Deze vastgoedportefeuille bracht 
SNS diep in de problemen door de 
ongecontroleerde kredietverstrek-
king. Tot op heden werden daar mil-
jarden euro’s op afgeschreven.

Mocht de minister bezorgd zijn 
dat bij bewezen wanbeleid de on-
derneming haar portemonnee zal 
moeten trekken voor vorderingen 

datum onteigening en zegt niets 
over de oorzaak van het verlies 
van de beurswaarde van het SNS-
concern over de voorafgaande 
periode. Beleggersvereniging VEB 
is in gesprek geweest met SNS, de 
Staat en het Openbaar Ministe-
rie over het noodzakelijke waar-
heidsvindingsproces. Toen zelfs 
de advocaat-generaal twijfelde of 
hij in het openbaar belang van zijn 
enquêtebevoegdheid gebruik zou 
moeten maken, diende de VEB in 
november 2014 een enquêtever-
zoek in. Het verzoek betreft de pe-
riode vanaf de beursgang van SNS 
in 2006 tot aan de nationalisatie.

RESTRICTIEVE UITLEG
Een mogelijk onderzoek zint de 
minister niet. Hij verweert zich 
met een restrictieve uitleg van het 
enquêterecht: onteigende en der-
halve voormalige aandeelhouders 
ontberen het recht op een onder-
zoek naar mogelijk wanbeleid. 
De minister meent verder dat de 
Interventiewet beoogt het waar-
heidsvindingsrecht bij een ont-
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De rechtbank Amsterdam oor-
deelde eind oktober dat voorma-
lig ceo Kuiken en voormalig cfo 
Bus onrechtmatig hebben gehan-
deld jegens beleggers door een 
misleidende voorstelling te ge-
ven in de Landis-jaarrekeningen 
en -jaarverslagen over 1999, 2000 
en het halfaarbericht 2001. Ook 
oordeelt de rechtbank dat Kuiken 
en Bus onrechtmatig hebben ge-
handeld door op twee momenten 
een onjuiste winstverwachting 
aan beleggers te melden. 

VEB wint zaak van Landis- bestuurders Kuiken en Bus 
De rechtbank veroordeelt Kuiken 
en Bus hoofdelijk tot betaling van 
de schade aan de beleggers die 
hun vordering aan de Stichting 
VEB Actie Landis hebben gece-
deerd. Deze schade zal dienen te 
worden vastgesteld per belegger 
in een aparte procedure: de scha-
destaatprocedure.

Landis ging failliet in 2002. 
Door de misleiding leden Landis-
beleggers tientallen miljoenen 
euro’s schade. Gedupeerde beleg-
gers kunnen zeer waarschijnlijk 
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